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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2010-02-08.

BESLUT

Hans Svensson, Investment Management Sweden AB och Fouriertransform Aktiebolag ska,
om de ingar det i framstéllningen till Aktiemarknadsnamnden beskrivna aktiedgaravtalet, an-
ses som narstaende enligt 3 kap. 5 § 4 lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa

aktiemarknaden.

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, un-
dantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 2 lagen (2006:451) om offentliga
uppkadpserbjudanden pa aktiemarknaden annars skulle uppkomma vid ett ingdende av aktie-
agaravtalet. Forvarvar nagon av parterna darefter ytterligare aktier i NovaCast Technologies
AB intréder budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 29 januari 2010 en framstéllning fran Advokat-
firman Nordia som ombud for NovaCast Technologies AB, Hans Svensson och Invest-
ment Management Sweden AB och fran Advokatfirman Vinge som ombud for Fourier-
transform Aktiebolag. Framstéllningen ror tolkning av de s.k. narstaendereglerna i lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden samt dispens fran

reglerna om budplikt i samma lag.
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FRAMSTALLNING

NovaCast Technologies AB ("Bolaget”) &r ett svenskt publikt aktiebolag vars aktier av serie
B ar upptagna till handel pA NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap. Bolaget erbjuder for-
donsindustrin och dess underleverantdrer produkter och system som effektiviserar produk-

tionsprocesser och sénker deras kostnader.

Bolaget har paverkats mycket negativt av den allmanna lagkonjunkturen och den dartill kopp-
lade krisen i framforallt fordonsindustrin. Krisen har ocksa drabbat Bolagets viktigaste kunder
inom fordonsindustrin, vilket har medfort att deras betalningsférmaga och majlighet att for-
skottsbetala ar patagligt forsamrad. Efter nio manaders verksamhet 2009 var den ansamlade
forlusten fore skatt 30,1 miljoner kronor och soliditeten hade fallit till 26 procent. Trots ned-
dragningar av personal och andra besparingar har Bolaget tvingats anvénda sig av tillfélliga,
kortfristiga och kostsamma finansieringslosningar. Vidare har det svenska banksystemet annu
inte aterhamtat sig fran den radande krisen, vilket innebar att tillgangen till projektfinansie-
ring &r hogst begransad. Darutéver har Bolaget tvingats att anvdnda medel avsedda for den
I6pande verksamheten for att hantera finansieringar av I6pande underskott i dess dotterbolag
Camito Technology Center AB och SwePart Verktyg AB. Bolaget behdver inom kort erhalla
ytterligare kapital for att hantera lanebelastningen och driften av verksamheten samt forbéttra
sin kapitalstruktur. Om inte detta sker riskerar bolaget inom kort att hamna i en obestandssitu-

ation.

Fouriertransform &r ett statligt venture capital-bolag som verkar for att starka och vitalisera

konkurrenskraften i det svenska fordonsklustret.

Fouriertransform har forklarat sig villigt att pa vissa villkor investera cirka 40 miljoner kronor
I Bolaget. Investeringen ar avsedd att ske genom en riktad nyemission av 6 666 667 aktier i
Bolaget, varav 310 000 aktier av serie A och 6 356 667 aktier av serie B. Fouriertransforms
aktieinnehav kommer déarefter att motsvara 32,88 procent av aktiekapitalet och 24,25 procent

av rostetalet i Bolaget.

Beslut pa bolagsstimma om att genomfora den beskrivna nyemissionen maste for att vara



giltigt bitradas av aktiedgare med minst tva tredjedelar av savél de avgivna rosterna som de

aktier som ar foretradda vid stamman.

Hans Svensson &dger for narvarande aktier med ett sammanlagt rostetal om 52,85 procent i
Bolaget och Investment Management Sweden AB, som &r helagt av Hans Svensson, dger for
narvarande aktier med ett sammanlagt rostetal om 0,45 procent i bolaget. Hans Svensson och
Investment Management Sweden AB kallas gemensamt "Huvudaktiedgarna”. Huvudaktie-
agarna kommer efter genomford nyemission att inneha cirka 40,37 procent av rostetalet i Bo-
laget, vilket innebér att de dven efter nyemissionen kommer att ha den storsta aktieposten i

Bolaget sett till antalet roster.

Fouriertransform har stallt som krav for att genomfora investeringen i Bolaget att Huvudak-
tiedgarna och Fouriertransform ska inga ett aktiedgaravtal, huvudsakligen i enlighet med det
utkast som framgar av Bilaga 1 (utesluten har). Av punkt 4 i aktiedgaravtalet framgar att Hu-
vudaktieagarna och Fouriertransform ska enas om hur de ska résta i vissa angivna fragor. Om
enighet inte kan uppnas ska parterna halla ett medlingssammantrade. For det fall att parterna
inte efter medlingssammantradet kan enas, atar sig Huvudaktiedgarna att rosta emot forslag
till beslut rérande de angivna fragorna om Fouriertransform rostar emot sadant forslag. Syftet
med detta &r att i praktiken ge Fouriertransform en slags vetorétt i vissa viktiga fragor. Enligt
punkt 5 i aktiedgaravtalet atar sig Huvudaktiedgarna att rosta for inval i Bolagets styrelse av
upp till tva ordinarie ledamoter som Fouriertransform foreslar. Bolagets styrelse bestar for

narvarande av fem ledamoter.

Vid underhandskontakter med aktiedgare som tillsammans representerar éver 50 procent av
aktiekapitalet och cirka 76 procent av rostetalet (inklusive Huvudaktiedgarna) har det fram-
kommit att aktiekapitaltillskott fran en extern finansiar ar att foredra framfor att be aktieagar-
na om vytterligare kapital. Genom att rikta nyemissionen till Fouriertransform kan Bolaget
snabbt och effektivt starka kapitalbasen och darmed undvika en kapitalbristsituation som kan
fa mycket negativa konsekvenser for Bolaget och dess aktieagare. En riktad nyemission till
Fouriertransform ger ocksa Bolaget mojlighet att knyta till sig en stabil och langsiktig dgare
med hog kompetens i branschfragor. Bolagets styrelse gor beddmningen att nyemissionen ar

till nytta for bade Bolaget och dess aktieagare.

Givetvis kan nyemissionen genomforas endast om den stods av en sadan kvalificerad majori-



tet som anges ovan. Saval kallelsen till bolagsstimman som informationsmaterialet infor bo-
lagsstamman kommer att innehdlla uppgifter om hur stor kapital- och réstandel som Huvud-
aktieagarna och Fouriertransform erhaller efter genomford nyemission samt en redogorelse

for huvudpunkterna i det tilltdnka aktiedgaravtalet.

En fraga som uppkommer ar huruvida ingdendet av aktieagaravtalet och Fouriertransforms

forvarv av aktier i Bolaget medfor budplikt.

Om Aktiemarknadsndmnden anser att budplikt uppkommer, anser Bolaget, Huvudaktiedgarna
och Fouriertransform att skal for dispens fran budplikten foreligger mot bakgrund av de om-
standigheter som beskrivs i denna framstéllning. Bland skalen framhalls sérskilt den svara
ekonomiska situation som Bolaget befinner sig i, svarigheterna att genomfora en foretrades-
emission ndr aktiedgare som tillsammans representerar dver 50 procent av aktiekapitalet och
cirka 76 procent av rostetalet foredrar en riktad nyemission, intresset av att fa en stabil och
langsiktig agare med hog kompetens inom branschen samt det forhallandet att Fouriertrans-
form staller ingaendet av aktiedgaravtalet som ett krav for att genomfora investeringen i Bola-
get.

| framstélIningen till Aktiemarknadsnamndens hemstélls att:

1. Aktiemarknadsnamnden tar stallning till huruvida ingaendet av det tilltankta aktiedgarav-

talet och Fouriertransforms forvarv av aktier i Bolaget medfor budplikt.

2. Aktiemarknadsnamnden, om den finner att budplikt uppkommer, beviljar dispens fran

budplikten utan avyttringsvillkor.

OVERVAGANDEN

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter
ansokan ge besked om huruvida budplikt géller medge undantag fran budplikt. En ansékan

kan goras av den som har ett berattigat intresse i saken.



Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument Gverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebar att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende
resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeis-

ka ekonomiska samarbetsomradet.

Enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 2 LUA intrader budplikt &ven i den situationen att ett narsta-
endeforhallande enligt 5 § 4 etableras och parterna darigenom tillsammans uppnar ett aktiein-
nehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett sadant bolag
som avses i 1 §. Det galler aven om en av parterna redan vid avtalets ingaende har ett aktiein-
nehav som representerar tre tiondelar eller mer av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Som narstaende behandlas den med vilken det har traffats en 6verenskommelse om att genom
ett samordnat utévande av rostratten inta en langsiktigt gemensam hallning i syfte att uppna
ett bestdmmande inflytande Gver bolagets forvaltning (3 kap. 5 8 4 LUA). | lagens forarbeten
uttalas att bestdmmelsen kan bli tillamplig om det finns en 6verenskommelse om att under en
langre tidsperiod, dvs. flera verksamhetsar, samordna utévandet av rostratten vid val av i vart
fall sa manga styrelseledamoter att dessa utgor en majoritet i styrelsen. Bestammelsen ar
daremot inte avsedd att traffa tillfallig eller endast fran tid till annan forekommande sam-

verkan infor styrelseval eller andra stimmobeslut. Se prop. 2005/06:140 s. 106.

| det nu aktuella fallet avser Huvudaktiedgarna och Fouriertransform att inga ett aktiedgarav-
tal i syfte att reglera hur de ska utdva rostrétten for sina aktier i Bolaget. Avtalsparterna avser

att utdva sitt inflytande i Bolaget pa sadant sétt att det genererar en langsiktig vardedkning.



Huvudaktiedgarna och Fouriertransform ska komma 6verens om hur de ska rosta i vissa an-
givna fragor. Det galler bl.a. fragor om vasentlig andring, utvidgning eller inskrankning av
bolagets verksamhet, vinstutdelning, d&ndring av aktiekapitalet, likvidation, fusion eller del-

ning samt aktierelaterade incitamentsprogram for personal och ledning.

Auvtalet innebar vidare bl.a. att Fouriertransform ska ha ratt att utse en eller tva ordinarie le-
damdter till Bolagets styrelse. Huvudaktiedgarna ska darfor rgsta for inval i styrelsen av den
eller de tva ledamoter som foreslas av Fouriertransform. Fouriertransform atar sig att tillse att
de personer som foreslas till styrelseledamdter har kompetens som ar till nytta for Bolaget.
Samrad ska ske med Huvudaktieagarna innan person foreslas till val. Styrelsen har idag fem

ledamaoter.

Mellan Huvudaktieagarna och Fouriertransform finns i avtalet ett forkopsforbehall.

Enligt ndmndens mening har aktie&dgaravtalet mellan Huvudaktiedgarna och Fouriertransform
en sadan omfattning och innebord att avtalsparterna ar att anse som narstaende enligt 3 kap.
584 LUA. Om avtalet ingas intrader darfor budplikt enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 2 LUA.
Av andra stycket samma paragraf foljer att budplikten ska fullgéras av den av avtalsparterna
som har storst réstandel i Bolaget, dvs. Huvudéagarna. Fragan ar da om det finns skél att bevil-
ja dispens fran budplikten.

Enligt 7 kap. 5 § LUA far dispens medges fran bestammelserna om budplikt, om det finns
sérskilda skal. | forarbetena anges flera omstandigheter som kan motivera att dispens medges.
En sadan omstandighet &r att aktieinnehavet uppkommit till foljd av en emission av aktier
som ér ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med betydande ekonomiska svarig-
heter. Enligt namndens mening ar forhallandena i det nu aktuella fallet, baserat pa vad som
anfors i framstallningen, sadana att dispens pa denna grund bér medges. Intresset av att Bola-
get pa beskrivet satt kan forbattra sin finansiella situation far anses vaga tyngre én 6vriga ak-
tiedgares intresse av att med stod av budplikt fér Huvudaktiedgarna kunna avyttra sina aktier i

Bolaget.

Beslutet om nyemission kommer enligt framstéllningen att fattas av bolagsstdmman och for
giltigt beslut krévs da, i enlighet med 13 kap. 2 § aktiebolagslagen, kvalificerad majoritet.



Fouriertransform &ger inte nagra aktier i Bolaget och kommer saledes inte att delta i beslutet.
Enligt framstallningen kommer saval kallelsen till bolagsstamman som informationsmaterialet
infor bolagsstamman att innehalla uppgifter om hur stor kapital- och réstandel som Huvudak-
tiedgarna och Fouriertransform erhaller efter genomford nyemission samt en redogorelse for
huvudpunkterna i det tilltdnka aktiedgaravtalet. Under dessa forutsattningar finns det enligt
namndens mening inte anledning att uppstélla nagra sarskilda villkor for medgivande av dis-

pensen.

[Detta uttalande géaller en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

I behandlingen av detta drende har deltagit ledamoéterna Bo Svensson (ordférande), UIf As-
penberg, Jan-Mikael Bexhed, Lars Bredin, Peter Baarnhielm och Hans Schedin.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Bo Svensson

Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sokanden, ska dverklagan-



det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



