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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2016-02-25.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstallningen angivna forutséattningarna, Apri-

ori undantag fran den budplikt som uppkommit genom det i framstallningen beskrivna forvar-
vet av aktier i SBC Sveriges BostadsrattsCentrum AB under forutséttning att s3 manga aktier

avyttras att innehavet representerar mindre an Bostadsréatternas andel, f.n. 36 procent av roste-
talet for samtliga aktier i bolaget.

Skulle Bostadsratternas aktieinnehav i SBC minska sa att Apriori, med tre tiondelar eller mer
av det totala rostetalet, blir den réstmassigt storsta &garen i bolaget, uppkommer budplikt om
Apriori darefter genom forvéarv av ytterligare aktier okar sin rostandel i bolaget.

Aktiemarknadsnamnden medger vidare Apriori en forlangd tidsfrist for att avyttra sd manga
aktier att aktieinnehavet ar mindre &n Bostadsratternas innehav, f.n. 36 procent av rostetalet

for samtliga aktier i bolaget.

Vid bolagsstamma i SBC under fyramanadersfristen far Apriori inte fa utdva rostratt for fler
aktier &n vad Bostadsratterna innehar, om Bostadsratternas innehav representerar minst tre

tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i SBC.
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ARENDET
Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 19 februari 2016 en framstallning fran

AB Apriori. Framstallningen ror dispens fran budplikt och forlangd tid for att avyttra
aktier sa att skyldigheten att Iamna ett budpliktsbud bortfaller.

FRAMSTALLNING

I framstallningen anfors i huvudsak foljande.

1.  SBC Sveriges BostadsrattsCentrum AB (556576-7299) (’SBC”) &r noterat pa
NGM Equity.

2. Genom forvirv av 20,04% 1 SBC den 19 februari 2016 dr AB Apriorikoncernen (”Apri-

ori”) storsta aktiedgare 1 SBC.

3. Nast storsta aktieagare i SBC &r Riksforbundet Bostadsratterna Sverige Ekonomisk

Forening (702000-2387) (’Bostadsratterna”) (séljare av ovan ndmnda post).

4.  Aktiedgandet i SBC fordelar sig den 19 februari 2016 enligt foljande:

e Bostadsréatterna inkl. dotterbolag 36,09 %
e Apriorikoncernen 43,90 %
e Capital Cube 10,04 %
e Ovriga aktieagare 9,97 %

100,00 %

5. Apriorikoncernen dnskar undersoka mojligheterna att avyttra sitt aktieinnehav som al-
ternativ till budplikt. Handeln i SBC-aktien & mycket tunn p.g.a. begransad &garspridning.
Dartill saknar Apriori inflytande i SBC da Bostadsratterna och Capital Cube sedan ar 2013

har samordnat sin rostratt.

6.  Under den senaste sexmanadersperioden (19 augusti 2015 - 18 februari 2016) omsattes



164 000 SBC-aktier pa borsen vilket kan jamféras med den post om 18 078 222 aktier som
Apriori nu skall forsoka salja.

7.  Om det visar sig alltfor svart att avyttra aktierna i SBC 6nskar Apriori ha maojligheten
att reducera dgandet sa mycket att det understiger Bostadsratternas agande. Bostadsratterna
kommer saledes da fortsattningsvis att vara SBCs storsta aktiedgare. Nagot kontrollagarskifte

kommer med andra ord inte att &ga rum.

8. Mot bakgrund av Aktiemarknadsndmndens fasta praxis (AMN 2012:27 och AMN
2006:44) bor forutsattningar for dispens fran budplikten foreligga under angivna

forutsattningar.

Hemstéllan

9.  Apriori hemstaller att Aktiemarknadsnamnden, under i framstallningen angivna
forutsattningar, medger Apriorikoncernen undantag fran den tidsram som géller for budplikt
som annars skulle uppkomma enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden. Apriori bedémer sig behova ytterligare tre (3) manader, dvs. t.o.m. 17 juni
2016.

10. Apriori hemstéller att Aktiemarknadsndamnden, under i framstéllningen angivna forut-
sattningar, medger Apriorikoncernen undantag fran den budplikt som annars skulle upp-
komma enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, sa

lange aktieinnehavet inte Gverstiger Bostadsratternas och dess narstaendes andel.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestdammelser om budplikt. Reglerna ar avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med
ett kontrollagarskifte. Budplikt uppkommer saledes enligt 3 kap. 1 8 LUA nar nagon, ensam
eller tillsammans med nagon som ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en

agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett



svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Aktiemarknadsndmnden kan ge besked ge besked om huruvida budplikt galler och medge

undantag fran reglerna, om sarskilda skl foreligger. Undantag far forenas med villkor.

| forarbetena till bestammelserna om budplikt har som exempel pa skal som bor kunna moti-
vera undantag bl.a. anforts att nagot kontrollagarskifte de facto inte kan ségas ha skett, trots
att en viss agare uppnatt tre tiondelar eller mer av rostetalet. Aktiemarknadsnamnden har
ocksa i flera fall beviljat dispens fran budplikt i sadana situationer.

| det nu aktuella fallet innehade Apriori intill nyligen aktier som representerade ca 24 procent

av rostetalet for samtliga aktier i SBC. Den storsta dgaren, Bostadsratterna, innehade da ca

56 procent av rostetalet. Till foljd av ett tidigare inganget avtal mellan Apriori och Bostadsrat-
terna forvarvade Apriori den 19 februari 2016 aktier fran Bostadsratterna motsvarande ca

20 procent av rostetalet. Ddrmed innehar Apriori idag ca 44 procent och Bostadsratterna ca 36

procent av rostetalet.

Genom forvarvet av aktieposten fran Bostadsratterna har budplikt uppkommit for Apriori.
Som namnden konstaterat i tidigare uttalanden (bl.a. AMN 2012:27 och 2006:44) ar det emel-
lertid uppenbart att skalen for budplikt inte gor sig gallande nar nagon visserligen uppnatt tre
tiondelar eller mer av rostetalet i ett aktiemarknadsbolag men det finns en annan aktieégare
med hogre rostandel. Reglerna om budplikt ar inte avsedda for en sadan situation. | linje dar-
med bor Apriori under nuvarande forutsattningar medges undantag fran budplikten om
Apriori avyttrar sa manga aktier att innehavet representerar en mindre andel av rostetalet &n

Bostadsratternas innehav.

Skulle Bostadsratternas innehav minska sa att Apriori, med tre tiondelar eller mer av det to-
tala rostetalet, blir den rostmaéssigt storsta dgaren i bolaget, uppkommer budplikt om Apriori
darefter genom forvérv av ytterligare aktier 6kar sin rostandel i bolaget.

Den for vilken budpliktig uppkommit ska enligt 3 kap. 1 § LUA inom fyra veckor lamna ett
erbjudande om forvarv av samtliga aktier i bolaget. Om den budpliktige inom fyra veckors-

fristen istallet avyttrar aktier sa att aktieinnehavet inte langre representerar tre tiondelar av



rostetalet for samtliga aktier i bolaget, bortfaller enligt 3 kap. 6 8 budplikten. I linje darmed
aligger det som utgangspunkt Apriori att inom fyra veckorsfristen Iamna ett erbjudande om
forvarv av samtliga aktier i SBC eller att reducera sitt aktieinnehav sa att det representerar en
mindre andel av rostetalet &n Bostadsratternas innehav. Pa i framstéllningen anforda skal bor
emellertid tidsfristen i detta fall goras langre och bestammas till fyra manader. Apriori ska
saledes senast den 18 juni 2016 lamna ett erbjudande om forvarv av samtliga aktier i SBC
eller reducera sitt aktieinnehav sa att det representerar en mindre andel av rostetalet an Bo-

stadsratternas innehav.

Vid bolagsstamma i SBC under fyramanadersfristen bor Apriori inte fa utdva rostratt for fler
aktier an Bostadsratterna innehar, om Bostadsréatternas innehav representerar minst tre tionde-

lar av rostetalet for samtliga aktier i SBC.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordférande i samrad med ledamoter i namnden.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck
Rolf Skog

Hur man déverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med dverkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da klagan-
den fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan &n sokanden, ska dverklagandet

dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.






