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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppképserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag

vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes 2016-10-17.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna férutsattningar, Jerry Wie-
ner undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om han, sjalv eller genom sitt
bolag Wienvest AB, forvarvar aktier i den i framstéllningen beskrivna riktade nyemissionen

av aktier i Dentware AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Dentware AB informeras om hur stor kapital- respektive
réstandel som Jerry Wiener, sjélv eller genom sitt bolag Wienvest AB, hogst kan fa genom att

teckna aktierna ifrdga, samt att

2) bolagsstammans beslut om emissionen bitrads av aktiedgare som representerar minst
tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stam-

man, varvid man ska bortse fran aktier som innehas av Jerry Wiener eller Wienvest AB.

Om Jerry Wiener, sjalv eller tillsammans med narstaende, sedermera forvarvar ytterligare

aktier i Dentware AB och darigenom 6kar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett

sadant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsnamnden fo;rran atgarden vidtagits,
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gjorts allmant kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 27 september 2016 en framstallning fran Advokat-
firman Morris AB pa uppdrag av styrelsen i Dentware Scandinavia AB (publ), org.nr 556872-
5112, (’Dentware”) och dess fore detta verkstallande direktdr Jerry Wiener samt dennes
heldgda bolag Wienvest AB, org.nr 556710-1455, ("WIAB”). Framstallningen ror dispens
fran budplikt vid tecknande av aktier i Dentware.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors i huvudsak féljande.

Dentware, vars aktier ar noterade pa Aktietorget, bedriver verksamhet inom dentalindustrin.
Bolaget har ett aktiekapital om 1 995 346,20 kronor fordelat pa 19 953 462 aktier. Bolaget har
cirka 1 400 aktiedgare, varav de tre storsta representerar ca 40 procent av det totala antalet

roster och aktier i bolaget.

Dentwares affarsidé ar att kombinera saval dental som industriell spetskompetens for att kost-
nadseffektivisera produktionen av individanpassade dentala protetikkomponenter. Detta gors
bl.a. genom anvéandandet av 3D-skrivarteknologi som ratt anvand erbjuder saval lagre pro-

duktionskostnader som hdgre produktkvalitet.

Dentware har under ar 2016 ytterligare starkt sin produktportfélj och stallning pa marknaden
genom att forvdrva samtliga aktier i1 det privata aktiebolaget Branemark Integration AB (”BI-
AB”). I samband med forvarvet av BIAB genomfordes dven vissa fordndringar i bolagets och
BIAB:s styrelser. Vidare tillsattes en ny VD, Jerry Wiener, i Bolaget. Jerry Wiener har per
den 26 september 2016 pa egen begdaran avslutat sin anstéllning som VD och dven avgatt ur
Bolagets styrelse.



Dentwares styrelse har konstaterat att saval bolagets som BIAB:s fortlevnad forutsatter nytt
kapital och en ny affarsplan. Styrelsen har under varen verkstallt de delar av affarsplanen som
bedémts forhindra de mest forlustbringande effekterna for koncernen. | syfte att klara koncer-
nens fortlevnad har styrelsen bl.a. beslutat att 1agga ner bolagets verksamhet och huvudkontor
i Kristianstad. Planen ar att under september flytta saval produktion som huvudkontor till
Helsingborg. Flytten bedéms vara fordelaktig bl.a. da Helsingborgs geografiska placering
bidrar till en effektivare logistik for bolaget. Darutdver kan bolaget hyra mer andamalsenliga
lokaler i Helsingborg och darmed ytterligare effektivisera produktionen, vilket beddms avse-

vart kunna forbattra mojligheterna till avkastning och expansion.

I samband med att dessa forandringar genomfors har styrelsen arbetat med att finna finansie-
ring till koncernen. Huvudsparet har varit att genom en foretradesemission 6ka bolagets kapi-
tal. Styrelsen har darvid kunnat konstatera att de tre storsta aktiedgarna inte ar intresserade av

att delta i en emission.

Styrelsen har dven undersokt majligheten att fa sedvanliga banklan och alternativ finansie-
ring, t.ex. i form av s.k. equity line facilities (ELF). Styrelsen har varit i kontakt med flera
banker och andra kreditinstitut. Sammanfattningsvis har bolaget inte ansetts uppfylla de krav

som kreditinstituten uppstéllt for kreditgivning.

Efter ett omfattande arbete med finansieringsfragan har styrelsen konstaterat att samtliga moj-
ligheter till genomforande av emissioner eller extern finansiering ar uttémda. |1 samband med
detta har Jerry Wiener forklarat att han, personligen och genom sitt bolag WIAB, é&r villig att i
en riktad nyemission tillskjuta ca 10 milj. kr. En sadan emission skulle ha en utspadningsef-
fekt om ca 50 procent. Under forutsattning att emissionen genomfors har WIAB &ven forkla-
rat sig villigt att stélla sakerhet for den nya maskinpark som bolaget amnar leasa, alternativt
om leasingtagarna sa kraver att leasa relevanta maskiner och pa marknadsmaéssiga villkor

leasa samtliga maskiner vidare till bolaget. Vardet av maskinparken uppgar till ca 20 milj. kr.

Styrelsen konstaterar att Jerry Wieners och WIAB:s finansieringsforslag ér det enda finansie-
ringsforslag som star till buds for bolaget och att alternativet till detta ar att i férlangningen

ansOka om konkurs.



Jerry Wiener dger idag personligen aktier som representerar 0,15 procent av totalantalet aktier
och roster i bolaget. Efter genomforandet av emissionen beréknas Jeery Wieners egna och
genom WIAB &gda andel uppga till drygt 50 procent. Darigenom uppkommer budplikt enligt

Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar.

Jerry Wiener onskar inte, direkt eller genom WIAB, forvarva samtliga aktier i Dentware, utan
onskar lata befintliga aktiedgare ta del av den vardedkning som styrelsen och Jerry Wiener

bedémer kommer att uppsta i samband med att affarsplanen fullt ut implementeras.

Styrelsen ar medveten om att bevisbordan for att bolaget uttomt samtliga andra mojligheter
till finansiering ytterst vilar styrelsen. Styrelsen har darfor i Bilaga 1 (utesluten har) lamnat

en redogdrelse for de anstrdngningar styrelsen gjort for att finna erforderlig finansiering.

Aktiemarknadsndmnden har i tidigare beslut, AMN 2016:22, funnit att ovan anférda omstan-
digheter utgor tillrackliga skal for att bevilja Jerry Wiener, sjalv och genom WIAB, undantag
fran den budplikt som uppkommer genom den riktade emissionen. Nar Bolaget sedermera
skulle utfarda kallelse till extra bolagsstdmma i syfte att besluta om emissionen inkom Aktie-
torget med synpunkter pa kallelsen och Bolaget har darfor aterkallat den kallelse som ur-
sprungligen utfardades. Bolaget och Aktietorget har nu en samsyn i de fragor déar Aktietorget
tidigare haft synpunkter. Eftersom Bolaget inte kunnat utfarda kallelsen och darmed inte kun-
nat genomfora emissionen enligt plan har WIAB, per den 16 september 2016, beviljat Bolaget
en kredit om 5 milj. kr. Krediten géller till och med den 31 december 2016 eller det tidigare
datum da en riktad emission genomfors till WIAB, dar utnyttjat kreditbelopp i forekommande
fall genom kvittningsemission ska kvittas mot utnyttjad kredit. Bolaget har &nnu inte utnyttjat
krediten da Bolaget istéllet framgangsrikt kunna fa en respit med betalning hos sina borgena-
rer. Bade Bolagets och WIAB:s avsikt ar att krediten endast ska anvéandas i syfte att l6sa den
omedelbara finansiella krissituation som rader i Bolaget och att den ska aterkallas sa snart den
planerade emissionen till WIAB kan genomféras. Om emissionen inte genomfors kommer
Bolaget att behova aterbetala hela kreditbeloppet jamte ranta om 6 procent till WIAB senast
den 31 december 2016. Bolaget vill i ssmmanhanget understryka att denna kredit inte forand-
rar Bolagets kapitalbehov. Styrelsen bedomer alltjamt att Bolaget behdver tillforas kapital och
maskiner till ett varde om ca 30 milj. kr. Priset pa den nya maskinparken uppgar till ca 20
milj. kr och resterande 10 milj. kr ska i huvudsak anvandas till att slutfora flytten, ta in ratt

organisation och komma igang med en lénsam produktions- och forsaljningskedja. Ett isolerat



1an om 5 milj. kr med slutforfallodag senast den 31 december 2016 I6ser darfor inte Bolagets

besvarliga finansiella situation.

Mot bakgrund av ovanstaende hemstalls att Aktiemarknadsnamnden medger dispens fran
budplikt enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplatt-

formar.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2015-02-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska
aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Aktietorget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Aktietorget i sadan omfattning att kontroll
— minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att férvarva dven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kon-

trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En av dessa omstandigheter ar att aktieinnehavet uppkommit genom en emiss-
ion av aktier som utgor ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med betydande
ekonomiska svarigheter. Aktiemarknadsnamnden har ocksa vid flera tillfallen meddelat dis-
pens pa den grunden, se bl.a. AMN 2014:02.



Av kommentaren framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
beddmning prova om en dispens ligger i aktie&dgarkollektivets intresse och detta intresse kan
anses vaga tyngre an den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebar.
Vid en sadan prévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stdds eller vid en

bolagsstdamma forutsatter stod av aktiedgarna.

| det nu aktuella fallet ska Jerry Wieners heldagda bolag WIAB teckna aktier i en riktad
emission i Dentware i sddan utstrackning att Jerry Wiener, som idag ager endast en
mindre andel i Dentware, tillsammans med WIAB kommer att uppna drygt 50 procents
rostandel i bolaget. Darigenom uppkommer budplikt for Jerry Wiener. | ljuset av vad
som i framstallningen anférs om skélen till emissionen och den ekonomiska situationen
i Dentware foreligger emellertid enligt namndens mening forutséattningar for att bevilja
dispens fran budplikten, om aktiedgarna infor stammans behandling av emissionsfragan
ar informerade om hur stor rostandel som Jerry Wiener, direkt och indirekt, kommer att
uppna. Dessutom maste emissionen stédjas av en stor majoritet bland dvriga aktieagare.
Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor lamnat undantag
kan inte anses foreligga. Riktlinjer for vad som, fran synpunkten av god sed, ska iakttas
vid riktade emissioner finns i Kollegiets rekommendation ang. riktade emissioner
(2014).

Pa grund av det anforda ska dispens beviljas.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens véagnar

Marianne Lundius /Rolf Skog



