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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
HealthCap VI L.P. undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om HealthCap
VII L.P. tecknar aktier i den planerade apportemissionen i Vicore Pharma Holding AB, pa
villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdimman i Vicore Pharma Holding AB informeras om hur

stor kapital- respektive rostandel som HealthCap VII L.P. hdgst kan fa genom att

teckna aktierna ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av

savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man vid

rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas av HealthCap VII L.P..

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under i framstéllningen angivna forutsattningar,
HealthCap VI L.P. dispens fran den budplikt som kan uppkomma genom tecknande av aktier

med foretradesréatt i den planerade nyemissionen i Vicore Pharma Holding AB.

Om HealthCap VII L.P. forvarvar ytterligare aktier i Vicore Pharma Holding AB och dérige-

nom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 18 juli 2018 en framstallning fran Advokatfirman

Vinge. Framstéllningen ror dispens fran budplikt.

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors foljande.

Vicore Pharma Holding AB, org. nr 556680-3804 (”Vicore”), ér ett svenskt aktiebolag vars
aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North. Vicore ar ett biotech-bolag fokuserat pa
att hjalpa patienter som lider av ovanliga sjukdomar dar det idag inte finns nagon
tillfredsstéallande behandling.

Vicore har ingatt avtal om att forvarva bolaget INIM Pharma AB, ett bolag som utvecklar en
ny lokal behandling av svara ovanliga lungsjukdomar som t.ex. idiopatisk lungfibros. INIM
Pharma AB égs av bland andra HealthCap VII L.P. ("HealthCap™) och forvirvet ér avsett att
helt betalas med aktier i Vicore (" Apportemissionen”). HealthCap dger idag inte nagra aktier i
Vicore. Antalet aktier som kommer att emitteras till HealthCap vid Apportemissionen berdaknas
per dagen for ansokan uppga till 8.851.502, vilket innebar att HealthCaps totala innehav i Vi-
core kommer att uppga till 30,4 procent av antalet utestaende aktier och roster efter Appor-

temissionens genomforande.

I anslutning till Apportemissionen ar avsikten att Vicore ska fatta beslut om en foretradesemis-
sion ("Foretradesemissionen”). HealthCap har atagit sig att teckna sin pro rata-andel i samband
med Foretrddesemissionen (" Teckningsatagandet™). Ingen erséttning kommer att utga for Teck-
ningsatagandet. Om inte Foretradesemissionen blir fulltecknad kommer HealthCaps agande att
oka till foljd av att HealthCap infriar Teckningsatagandet. Apport- respektive Foretradesemis-

sionen skulle innebéra budplikt for HealthCap avseende samtliga utestaende aktier i Vicore.

Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen
passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission samt i de fall nar budplikt

skulle kunna uppsta till foljd av att en &gare tecknar sin pro rata-andel i en foretradesemission



som inte fulltecknas.

Det &r HealthCaps avsikt att infor den bolagsstdamma i Vicore som kommer att besluta om emis-
sionerna informera aktiedgarna om hur stor kapital- respektive rostandel som HealthCap hdgst
kan uppna genom att teckna aktier i Vicore efter genomforande av emissionerna enligt ovan.
Majoritetskravet for giltigt beslut avseende Apportemissionen ar tva tredjedelar av saval de
avgivna som de vid stdamman foretradda aktierna. Genom tillampningen av ovan namnda for-
farande &ar det HealthCaps uppfattning att forfarandet for att besluta om Apport- och

Foretrddesemissionen bereder dvriga aktiedgare i Vicore ett mycket starkt skydd.

Hemstéllan

| framstéliningen till ndmnden hemstaller HealthCap att ndmnden medger HealthCap undantag
fran den budplikt som under angivna forutsattningar skulle uppkomma till foljd av Apport-
respektive Foretradesemissionen, forutsatt att HealthCap inte tecknar fler aktier &n motsvarande

sin pro rata-andel av det maximala antalet aktier i Foretradesemissionen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sddan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden majligheten att Iamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-

trollagaren.



Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt.

| kommentaren till bestimmelserna om budplikt har som exempel pa skél som bor kunna mo-
tivera dispens anforts bl.a. att att aktieinnehavet uppkommit genom att aktieagaren salt egen-
dom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. aktiedga-
ren har tecknat aktier i en apportemission. | linje med detta beviljar Aktiemarknadsnamnden
enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen passeras till foljd av att aktiedga-
ren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser forenas regelméassigt med villkor av
innebord att aktieagarna infor bolagsstammans behandling av emissionsfragan ska vara infor-
merade om hur stor kapital- och rostandel som den aktuella aktieadgaren kan komma att fa ge-
nom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland
de dvriga aktiedgarna, vilket innebér att man vid bolagsstammans beslut, i férekommande

fall, ska bortse fran réster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Pa grund av det anforda och pa dessa villkor ska HealthCaps ansokan om dispens fran

budplikt savitt avser tecknande av aktier i den planerade apportemissionen i Vicore bifallas.

Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt namns i
kommentaren till budpliktsreglerna vidare att innehavet har uppkommit till foljd av att en ak-
tiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamn-
den beviljar enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sadan situation. Varje aktieagare
maste normalt kunna teckna nya aktier med stod av sin foretradesratt utan att riskera budplikt,
om budpliktsgransen dverskrids till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretrades-

ratt.

Pa grund av det anférda ska HealthCaps ansokan om dispens fran budplikt for tecknande av
aktier med stod av foretraddesrétt i den planerade foretradesemissionen i Vicore bifallas utan

villkor.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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