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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2010-12-20.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna, Assa
Abloy AB dispens fran skyldigheten att inom fyra veckor fran den 13 december 2010 uppratta
och hos Finansinspektionen ansoka om godkénnande av erbjudandehandlingen avseende det
offentliga uppkdpserbjudandet till aktiedgarna i Cardo AB. Namnden faststaller en ny tidsfrist
till sex veckor fran den 13 december 2010.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 15 december 2010 en framstéllning fran Linklaters
Advokatbyra AB som ombud fér Assa Abloy AB. Framstallningen rér dispens fran fyraveck-

orsfristen for uppréttande av erbjudandehandling.

FRAMSTALLNINGEN
| framstéllningen anfors i huvudsak foljande.

Assa Abloy lamnade den 13 december 2010 ett offentligt uppkdpserbjudande avseende samt-
liga aktier i Cardo AB (publ) (“Cardo” eller “Bolaget”) ("Erbjudandet”). Erbjudandet fore-
gicks av forvarv av sammanlagt 63,6 procent av aktierna i Cardo (”Forvérven”). Erbjudandet,
liksom Forvarven, ar villkorade av godkéannande fran relevanta konkurrensmyndigheter. |
samband med offentliggérande av Erbjudandet angavs att acceptfristen for Erbjudandet pre-

liminart beraknades l6pa frdn och med den 4 februari till och med den 25 februari 2011.
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Infor Forvarven och Erbjudandet har Assa Abloy tillsammans med sina legala radgivare ana-
lyserat och kommit fram till att godkannande fran EU-kommissionen samt méjligen dven
konkurrensmyndigheter i bland annat Forenta staterna och Ryssland kommer att utgdra en

forutsattning for att kunna slutféra Forvarven och Erbjudandet.

Av myndighetstillstanden kan det forvantas att godkannandet fran EU-kommissionen tar
langst tid. Denna ansokan kan ta upp till 25 arbetsdagar att handlagga fran det att fullstandig
ansokan givits in. Vad galler ans6kningsforfarandet hos EU-kommissionen foregas den for-
mella ans6kan som regel av en "pre-notifiering”, enligt vilken ansdkans omfattning och inne-
hall skall 6verenskommas med EU-kommissionen. Denna notifieringsprocess inbegriper re-
gelmassigt moten med EU-kommissionen innan slutlig och fullstandig ansokan ges in. Da
EU-kommissionens avdelning for foretagskoncentrationer halls stangd fran och med den 23

december 2010 till den 3 januari 2011 kommer ansokningsforfarandet att dra ut pa tiden.

Assa Abloy réknar med att fullstdndig anskan vid en gynnsam handl&dggning hos EU-
kommissionen, kommer att kunna lamnas in omkring den 19 januari 2011. Det innebdr att den
absolut tidigaste tidpunkten for erhallande av godkannande av Forvéarven och Erbjudandet ar
omkring den 23 februari 2011. Den preliminéra acceptfristen har anpassats pa sa satt att den
sista dagen for ingivande av accepter har satts till den 25 februari 2011, vilket medfor att ak-
tiedgarna i Cardo dédrmed skall ha k&nnedom om utfallen for de relevanta konkurrensansok-
ningarna innan de behdver ge in sina aktier i Erbjudandet. Assa Abloy avser att upprétta er-
bjudandehandlingen fér Erbjudandet parallellt med arbetet med att fardigstélla och att ge in
ansokningarna till berérda konkurrensmyndigheter. Det finns emellertid ingen anledning att
presentera erbjudandehandlingen for aktiedgarna i Cardo langt fore den planerade accept-
fristen eftersom det da finns en risk att erbjudandehandlingen i vissa delar blir obsolet. Snara-
re ar det av vikt att erbjudandehandlingen offentliggors vid en tidpunkt da det rimligen kan sta
klart nar relevanta konkurrenstillstand kan erhallas, att statusrapport rérande utestaende kon-
kurrensgodkéannanden kan aterges i erbjudandehandlingen och att acceptfristen kan anpassas

pa angivet sétt.



For att erbjudandehandlingen pa ett korrekt sétt ska kunna redogdra for Erbjudandet och rele-
vanta tidsramar &r det saledes, enligt Assa Abloy, en forutsattning att erbjudandehandlingen
inldmnas for godkannande nér pre-notifieringsprocessen &r avklarad och Assa Abloy rimligen
kan bedoma nar relevanta konkurrenstillstand kan erhallas. Eftersom det framstar som klart
att handlaggningen hos EU-kommissionen kommer att fordréjas med anledning av de begran-
sade Oppettiderna under jul och nyar, énskar Assa Abloy ha mojlighet att senarelagga tidpunk-

ten for ingivande av erbjudandehandlingen.

Mot bakgrund av ovanstaende hemstalls att Aktiemarknadsnamnden meddelar dispens fran
kravet i 2 kap. 3 § lagen om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) samt
punkt 11.6 i NASDAQ OMX Stockholms Takeover-regler, att inom fyra veckor fran offentlig-
gorande av ett offentligt erbjudande uppratta och ge in en erbjudandehandling till Finansin-
spektionen. Assa Abloy onskar att ndmnden faststéller den forlangda fristen for ansékan for
godkéannande av erbjudandehandlingen for godkannande till sex veckor fran den 13 december
2010. Assa Abloy forbehaller sig ratten att aterkomma med begaran om férlangning om skal

dartill skulle foreligga.

OVERVAGANDEN

Enligt 2 kap. 3 § LUA ska budgivaren inom fyra veckor fran lamnandet av ett offentligt upp-
kopserbjudande upprétta en erbjudandehandling och hos Finansinspektionen anséka om god-

kdnnande av den. Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen forlanga tidsfristen.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument 6verlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor
om forlangning av tidsfristen (FFFS 2007:17).

Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett offentligt uppkopserbjudande lamnas endast av den som gent-
emot den bors eller auktoriserade marknadsplats dar bolagets aktier ar noterade har atagit sig
att bl.a. folja de regler som baorsen eller marknadsplatsen har faststallt for sadana erbjudanden.
Det innebér, savitt avser det nu aktuella erbjudandet, att NASDAQ OMX Stockholm AB:s
regler rérande offentliga uppkopserbjudanden ("Takeover-reglerna”) ska féljas. Aven enligt



punkten 11.6 i Takeover-reglerna ska budgivaren inom fyra veckor fran lamnandet av ett er-
bjudande upprétta en erbjudandehandling och hos Finansinspektionen anséka om god-
kannande av den. Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Takeover-reglerna medge

undantag fran reglerna.

| det nu aktuella fallet borjade tidsfristen pa fyra veckor att I6pa den 13 december 2010. Om
Assa Abloy inom den tidsfristen maste anséka om godkéannande av en erbjudandehandling
finns enligt framstallningen en risk for att erbjudandehandlingen inte pa ett korrekt sétt kom-
mer att kunna redogdra for Erbjudandet och relevanta tidsramar. Skélet till detta ar framfor
allt att EU-kommissionens konkurrensprovning kommer att fordréjas med anledning av be-
gransade Oppettider under jul och nyar. Enligt namndens mening finns med hansyn hartill och
vad som i 6vrigt anfors i framstallningen skal for att bevilja en sadan forlangning av tids-
fristen som Assa Abloy begar. Nagra skéal som med tillracklig styrka talar emot en sadan for-

langning finns inte.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepap-

persmarknaden behandlats av namndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sokanden, ska éverklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



