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Detta uttalande ar savitt avser dispensbeslut 1 och 3 meddelat av Aktiemarknadsnamn-
den med stdd av delegation fran Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet of-
fentliggjordes 2011-11-24.

BESLUT
Dispens 1

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna, Mo-
hammed Al Amoudi respektive FastPartner AB undantag fran den budplikt som enligt 3 kap.
1 § lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) uppkom-
mit genom forvérv av aktier i Allenex AB. Dispenserna géller under forutsattning att ett er-
bjudande om forvérv av samtliga aktier i Allenex i stéllet lamnas av ett av Mohammed Al
Amoudi och FastPartner AB gemensamt dgt &nnu ej bildat bolag. (i det foljande kallat Budgi-

varbolaget).

Dispens 2

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Budgivarbolaget dispens fran skyldigheten i punkten 11.12 i Takeover-reglerna att i budplikts-
budet avseende aktierna i Allenex AB inkludera &ven konvertiblerna KV 2008 respektive
2009. Dispensen avseende KV 2009 géller under forutsattning att Allenex AB inom kort och

pa skaliga villkor lamnar ett erbjudande om fortida inlosen av konvertiblerna.

Dispens 3
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Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, Bud-
givarbolaget dispens fran skyldigheten att rikta budpliktsbudet avseende resterande aktier i
Allenex AB till aktiedgare med hemvist i Forenta staterna, Kanada, Schweiz, Japan, Australi-
en, Nya Zeeland och Sydafrika.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggdras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 4 november 2011 en framstéllning fran Mannheimer
Swartling Advokatbyra som ombud for Mohammed Al Amoudi, 460601, ("Al Amoudi”) och
FastPartner AB, 556230-7867, (”FastPartner”) och Budgivarbolaget. Framstéllningen ror dis-
pens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemark-
naden, dispens fran skyldigheten att inkludera konvertibler i ett eventuellt budpliktsbud samt
dispens fran skyldigheten att rikta ett eventuellt budpliktsbud till aktiedgare i vissa jurisdik-

tioner.

FRAMSTALLNING
Allenex AB ér ett svenskt aktiemarknadsbolag verksamt framfor allt inom marknaden for
tjanster och produkter relaterade till transplantationsdiagnostik. Allenex aktier &r upptagna till
handel pa NASDAQ OMX Stockholm. Det totala antalet aktier i Bolaget uppgar per den 4
november 2011 till 17 184 064.

Dispens fran budplikt

Styrelsen for Allenex beslutade den 20 september 2011, med stod av bemyndigande fran extra



bolagsstamma den 7 september 2011, att genomféra en garanterad nyemission om hogst 154,7
Mkr och hogst 103 104 384 aktier med foretradesrétt for befintliga aktiedgare. Registrering av
emissionen forvantas ske inom kort, varefter antalet aktier och roster i bolaget kommer att

uppga till 120 288 448. Emissionen var garanterad genom teckningsforbindelser och garantia-

taganden fran Allenex storsta aktiedgare, daribland Mohammed Al Amoudi och FastPartner.

Till foljd av infriandet av dessa ataganden uppgar Al Amoudis och FastPartners innehav i
Allenex efter emissionen till cirka 36 % respektive 32 % av aktierna och rosterna. Varken Al
Amoudi eller FastPartner har erhallit dispens fran Aktiemarknadsnamnden fran den budplikt

som uppkommit i anledning av fullgérandet av respektive tecknings- och garantiataganden.

Som framgar av pressmeddelanden av den 28 oktober 2011 avser Al Amoudi och FastPartner
att inom en fyraveckorsperiod aterkomma med besked om ett eventuellt budpliktsbud avseen-
de resterande aktier i Allenex och darvid samrada med varandra for att utréna majliga hand-
lingsalternativ. Al Amoudi och FastPartner 6vervager i anledning av den uppkomna situatio-
nen att genom ett gemensamagt och andamalsenligt kapitaliserat bolag ("Budgivarbolaget™)
ldmna ett budpliktsbud till aktiedgarna i Allenex. Detta handlingsalternativ forutsatter att Ak-
tiemarknadsnamnden beslutar att budplikten ska fullg6ras av annan an budpliktig alternativt
att Al Amoudi respektive FastPartner erhaller dispens fran Aktiemarknadsnamnden fran den

budplikt som aligger respektive part.

Emissionskursen i foretrddesemissionen uppgick till 1,50 kronor. Den volymvagda genom-
snittliga betalkursen fér Allenex-aktien under de 20 handelsdagar som féregick dagen for of-
fentliggorande av innehavet (dvs. den 28 oktober 2011) motsvarar cirka 1,49 kronor. Om
budpliktsbudet lamnas avser dock Budgivarbolaget att erbjuda ett kontant vederlag om 1,50

kronor per aktie i Allenex.

Enligt parternas mening medfor ett ldamnande av budpliktsbudet via det gemensamégda Bud-
givarbolaget att aktiedgarnas mojlighet att kunna sélja sina aktier i Allenex kan uppratthallas
pa ett satt som motsvarar vad som skulle bli fallet om Al Amoudi respektive FastPartner var

for sig lamnar ett budpliktsbud.

| framstéllningen till Aktiemarknadsndmnden hemstalls att n&mnden beslutar att budplikten

ska fullgoras av Budgivarbolaget, alternativt att Al Amoudi och FastPartner medges undantag



fran den budplikt som uppkommit i anledning av fullgérandet av respektive tecknings- och
garantidtaganden i foretradesemissionen, villkorat av att Al Amoudi och FastPartner, genom
det samagda Budgivarbolaget, fullgor den budplikt som annars skulle ankomma pa envar av
Al Amoudi och FastPartner.

Dispens fran skyldighet att inkludera konvertibler i ett eventuellt budpliktsbud

Allenex har utestaende konvertibler som emitterades under ar 2008 ("KV 2008”) respektive
2009 (KV 20097).

KV 2008 emitterades till en part som betalning for ett forvarv som Allenex genomférde och
betalning for KV 2008 skedde genom tillskjutande av apportegendom i form av aktier i det
bolag som forvarvades. Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2013. Konverteringskursen
uppgar till 35,72 kronor, vilket 6verstiger nuvarande borskurs drygt 20 ganger. Konverte-
ringsrattens varde beddms vara i princip obefintligt. Det finns bara en innehavare av KV 2008

och konvertibeln ar inte noterad eller foremal for nagon annan organiserad handel.

KV 2009 emitterades i en foretradesemission. Lanet forfaller till betalning den 15 december
2012. Konverteringskursen uppgar till 30 kronor, vilket 6verstiger nuvarande borskurs cirka
20 ganger. KV 2009 ar noterad pA NASDAQ OMX Stockholm.

Allenex har offentliggjort att innehavare av KV 2009 inom kort kommer att erbjudas en forti-
da inlésen av sina konvertibler, med anvandning av delar av emissionslikviden fran foretra-
desemissionen. Detta framgar av bland annat pressmeddelande av den 20 september 2011
samt av det prospekt som den 26 september 2011 offentliggjordes i anledning av foretrades-
emissionen. Al Amoudi, FastPartner och Budgivarbolaget utgar fran att villkoren i ett sadant
erbjudande om fortida inldsen till innehavare av KV 2009 kommer att vara att betrakta som

skaliga.

| forhallande till innehavare av saval KV 2008 som KV 2009 kan det vidare noteras att, bort-
sett fran att det framstar som ekonomiskt ofordelaktigt, det inte finns nagot hinder mot att
konvertibelinnehavare efter offentliggérande av Budpliktsbudet, valjer att pakalla konverte-

ring och darmed frivilligt later sina instrument bli foremal for Budpliktsbudet.



| framstéllningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls att
(i)  Aktiemarknadsnd@mnden meddelar Al Amoudi och FastPartner eller, for det
fall dispens enligt ovan beviljats, Budgivarbolaget dispens fran skyldigheten

att inkludera de angivna konvertiblerna i budpliktsbudet.

(i)  Aktiemarknadsnamnden klargor om en sadan dispens ska forenas med villkor
om skélig eller likvardig behandling av konvertibelinnehavare och om detta i
sadant fall innebér att budgivaren ar skyldig att — oavsett utfall i budpliktsbu-
det — innan respektive lan loper ut, erbjuda sig att forvarva konvertiblerna el-

ler tillse att Bolaget erbjuder sig att inlésa konvertiblerna.

Dispens fran skyldigheten att rikta ett eventuellt budpliktsbud till aktieagare i vissa jurisdik-

tioner

Al Amoudi, FastPartner och Budgivarbolaget avser — i enlighet med vedertagen praxis — att
utforma ett eventuellt budpliktsbud sa att det inte &r riktat till aktiedgare med hemvist i vissa
jurisdiktioner utanfér EES. Dessa jurisdiktioner ar Forenta staterna, Kanada, Schweiz, Japan,

Australien, Nya Zeeland och Sydafrika.

Avseende agarstrukturen i Allenex kan féljande noteras. | d4garforteckning fran Euroclear
Sweden AB per den 28 oktober 2011 aterfinns SIX SIS AG som bolagets storsta utlandska
agare med 1,59 procent av aktierna och rosterna. SIX SIS AG éar av allt att doma forvaltare
och inte dgare av aktierna. Mot bakgrund av detta och uppgifterna i dgarforteckningen i 6vrigt
bedomer Al Amoudi, FastPartner och Budgivarbolaget att antalet aktier som ma innehas av
agare bosatta i envar aktuell jurisdiktion bor representera endast en obetydlig andel av samtli-
ga aktier i bolaget (mindre &n 3 procent). Allenex ar inte sekundarnoterat pa nagon utlandsk

marknad.

| framstéliningen till Aktiemarknadsnamnden hemstalls att namnden beviljar Al Amoudi och
FastPartner eller, for det fall dispens enligt ovan beviljats, Budgivarbolaget, dispens fran

skyldigheten att rikta erbjudandet till aktiedgare i nu ndmnda jurisdiktioner.



OVERVAGANDEN

Dispens fran budplikt

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter
ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran budplikt. En anso-

kan kan gdras av den som har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument Gverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebar att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende

resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeis-

ka ekonomiska samarbetsomradet.

Al Amoudis och FastPartner har genom infriande av tecknings- och garantiataganden i en
foretradesemission i Allenex uppnatt aktieinnehav som representerar cirka 36 % respektive 32
% av aktierna och rosterna i bolaget. De ar darmed var, for sig, enligt reglerna om budplikt i 3

kap. 1 § LUA skyldiga att Iamna erbjudanden om forvérv av resterande aktier i Allenex.

Av framstallningen till namnden framgar att Al Amoudi och FastPartner i anledning av den



uppkomna situationen Gvervager att genom ett gemensamagt och andamalsenligt kapitaliserat
bolag ("Budgivarbolaget™) ldmna ett budpliktsbud till aktiedgarna i Allenex. Under forutsatt-
ning att sa sker inom fyra veckor fran det att budplikt intradde for de bada agarna och under
ovriga i framstallningen angivna forutsattningar foreligger enligt n&mndens mening forutsatt-
ningar for att bevilja Al Amoudi respektive FastPartner dispens fran den budplikt som avilar
dem var och en for sig. Det far namligen anses uppenbart att denna I6sning tillgodoser syftet
med budpliktsreglerna och dven for aktiedgarnas del ar mera rationell &n om Al Amoudi och

FastPartner var for sig skulle [amna ett erbjudande till 6vriga aktie&gare.

Dispens fran skyldighet att inkludera utgivna konvertibler i ett eventuellt budpliktsbud

Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett offentligt uppkopserbjudande lamnas endast av den som gent-
emot den bors som driver den reglerade marknad dar malbolagets aktier ar upptagna till han-
del har atagit sig att bl.a. folja de regler som borsen har faststallt for sadana erbjudanden. Det
innebar att den som vill lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende ett bolag med aktier

noterade pd NASDAQ OMX Stockholm maste folja borsens “Takeover-regler”.

Av punkten 11.12 andra stycket i Takeover-reglerna foljer att ett uppkdpserbjudande avseende
aktier alltid maste omfatta dven andra av malbolaget utgivna 6verlatbara vardepapper, om
prissattningen av dessa vardepapper skulle kunna vasentligt paverkas av att noteringen av de
aktier eller andra vérdepapper som omfattas av erbjudandet upphérde. Av punkten 11.21 foljer
att bestdmmelsen géller &ven vid erbjudanden till f6ljd av budplikt.

| det nu aktuella fallet har Allenex gett ut tva konvertibler, KV 2008 och KV 2009. For bada
konvertiblerna galler att konverteringskursen idag ar sa hog jamfort med borskursen pa
Allenex-aktien att konverteringsratten saknar varde. Som ndmnden uttalat i initiativarendet
AMN 2003:09 ska emellertid bestammelsen uppfattas sa att budgivaren, med héansyn till den
paverkan som en avnotering av aktien skulle kunna ha pa vardet av skuldebrevsdelen av kon-
vertibeln, dven i ett sadant fall normalt erbjuda sig att forvarva utelopande konvertibler i mal-
bolaget.

KV 2008 gavs ut i samband med ett foretagsforvarv och ar inte noterad eller foremal nagon

annan organiserad handel. Enligt ndmndens mening torde en avnotering av Allenex-aktien



knappast ha nagon paverkan pa skuldebrevsdelen av den konvertibeln. Forutsattningar finns
darfor for att bevilja dispens fran skyldigheten att inkludera den i ett eventuellt budpliktsbud
(jfr AMN 2006:24).

KV 2009 gavs ut genom en foretradesemission och ar noterad. Pa de skal som anférdes i det
ovan namnda initiativuttalandet ska darfor ett eventuellt budplikterbjudande som utgangs-
punkt omfatta dessa konvertibler. Av framstallningen till namnden framgar emellertid att Al-
lenex har offentliggjort att innehavare av KV 2009 inom kort kommer att erbjudas en fortida
inlésen av sina konvertibler. Enligt namndens mening kan det, under forutséttning att ett sa-
dant erbjudande lamnas pa skaliga villkor, inte anses nodvandigt att lata konvertiblerna om-
fattas av budpliktsbudet. Forutsattningar finns saledes att bevilja dispensansokan aven i den

delen.

Dispens fran skyldigheten att rikta ett eventuellt budpliktsbud till aktie&gare i vissa

jurisdiktioner

Det ar vanligt att utlandska rattssubjekt &ger aktier i svenska bolag. Om det riktas ett of-
fentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i ett svenskt bolag med utlandska aktiedgare,
maste budgivaren folja de svenska reglerna men dessutom ta hansyn till reglerna i det land
eller de lander dar de utlandska aktiedgarna har sitt hemvist. Att utforma ett erbjudande sa
att det uppfyller kraven i samtliga berérda lander kan vara mycket tidsédande och kost-
nadskravande. Av kommentaren till punkten 1.1 i Takeover-reglerna framgar att budgiva-
ren da, med stod av punkten 1.2, kan hemstalla om Aktiemarknadsnamndens tolkning av
reglerna och, vid behov dérav, dispens fran skyldigheten att rikta erbjudandet till aktieaga-
re i alla lander och fran skyldigheten att tillampa de svenska reglerna fullt ut i alla avseen-
den. | kommentaren sags vidare att i enlighet med vedertagen praxis behover, savitt avser
aktiedgare i lander utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, dispens inte sokas
om, i anslutning till erbjudandets lamnande, antalet aktier som innehas av aktiedgare i ett
salunda berort land kan antas representera endast en obetydlig andel av totalantalet aktier i
bolaget (hogst tre procent), aktierna i fraga inte ar noterade pa nagon marknadsplats i lan-

det och inte nagra andra omstandigheter med tillracklig styrka talar fér en annan ordning.



Kommentaren till punkten 1.1 i Takeover-reglerna tar sikte pa frivilligt lamnade uppkopser-
bjudanden. Av 3 kap. 1 8 LUA framgar att ett uppkopserbjudande som lamnas pa grund av
budplikt maste avse resterande aktier i bolaget. Bestammelsen gar tillbaka pa artikel 5.1 i

EG:s Takeover-direktiv enligt vilken ett sadant erbjudande ska riktas till alla aktieagare och

omfatta hela deras innehav.

Reglerna om budplikt lamnar, till skillnad fran vad som é&r fallet ifrdga om reglerna om
frivilliga erbjudanden, inte nagot utrymme for budgivaren att utan dispens utesluta aktie-
agare i vissa jurisdiktioner fran erbjudandet, oberoende av huruvida dessa jurisdiktioner &r
inom eller utanfor EES. En sadan dispens kan vidare bara komma ifraga savitt avser aktie-
agare med hemvist i lander utanfér EES. Som namnden tidigare konstaterat bor dock, i
linje med den praxis som galler i fraga om frivilliga erbjudanden, dispens normalt beviljas
om antalet aktier som innehas av aktiedgare i ett salunda berort land kan antas representera
endast en obetydlig andel av totalantalet aktier i bolaget, aktierna i fraga inte ar noterade pa
nagon marknadsplats i landet och inte ndgra andra omstandigheter med tillracklig styrka
talar for en annan ordning (se bl.a. AMN 2010:22).

I det nu aktuella fallet vill Budgivarbolaget, i linje med vedertagen praxis, vid ett eventuellt
budpliktserbjudande avseende samtliga resterande aktier i Allenex lata bli att rikta erbjudan-
det till aktie&gare bosatta i Forenta staterna, Kanada, Schweiz, Japan, Australien, Nya Zeeland
och Sydafrika.

Med utgangspunkt i agarforteckning fran Euroclear Sweden AB per den 28 oktober 2011

gors i framstéliningen till ndmnden beddmningen att antalet aktier i Allenex som innehas av
agare bosatta i envar av dessa jurisdiktioner bor representera endast en obetydlig andel av
samtliga aktier i bolaget (mindre an 3 procent). Aktien i Allenex ar inte sekundarnoterad pa
nagon utlandsk marknad. Av framstallningen framgar inte heller nagra sarskilda omstandighe-

ter som talar emot att dispens beviljas.

Enligt Aktiemarknadsnamndens mening foreligger mot bakgrund av ovanstaende forutsatt-
ningar for att medge dispens fran skyldigheten att rikta erbjudandet till aktiedgare i de namn-

da jurisdiktionerna.
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Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

/Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sokanden, ska 6verklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



