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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av NBK:s regler om offent-
liga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa

handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, Beag-
le Investments S.A. undantag fran den budplikt som uppkommit genom att bolaget tecknat sin

andel av aktierna i nyemissionen i Paradox Entertainment AB.

Om Beagle Investments S.A. sedermera forvérvar ytterligare aktier och darigenom o6kar sin

rostandel i Paradox Entertainment AB uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 3 januari 2012 en framstallning fran
Advokatfirman Lindahl KB som ombud fér Beagle Investments S.A., org. nr. B 57 296, 4 rue

Dicks, L-1417, Luxemburg ("Beagle”). Framstéllningen ror dispens fran budplikt i samband
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med teckning av aktier i en nyemission med foretradesratt.

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anférs foljande.

Beagle, ett helagt bolag till Mikael Wirén, &r aktiedgare i Paradox Entertainment AB, org. nr.
556536-8684 ("Paradox’). Paradox ar noterat pa First North. Bolagets aktiekapital uppgar per
den 3 januari 2012 till 4 462 246,5 kr fordelat pa 44 622 465 aktier. Samtliga aktier &r av

samma slag och har samma rostratt.

Styrelsen for Paradox har bedomt att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att
tacka bolagets kapitalbehov de kommande tolv manaderna. Mot denna bakgrund fattades pa
extra bolagsstdimma den 17 november 2011 beslut om nyemission av hdgst 44 622 465 aktier

till en teckningskurs om 0,40 kr per aktie med foretradesréatt for bolagets aktie&gare.

Genom pressmeddelande den 19 december 2011 offentliggjordes ett preliminéart utfall av
emissionen. Totalt tecknades 34 413 500 aktier, vilket motsvarade cirka 70,4 procent av de
erbjudna aktierna. Emissionen beréknas tillfora bolaget cirka 12,5 milj. kr fore avdrag for

emissionskostnader. Registrering av emissionen berdknas ske i mitten av januari 2012.

Genom Beagle dgde Mikael Wiren, tillika styrelseordférande i Paradox, fére nyemissionen 12
375 000 aktier i Paradox, vilket motsvarade cirka 27,7 procent av aktierna och rgsterna i bo-
laget. Beagle var ddrmed bolagets storsta aktiedgare. Beagles avsikt, som storsta aktiedgare, ar
att bolaget dven framgent ska vara noterat vid First North. Beagle har inte for avsikt att 6ka

sitt aktiedagande utdver vad som framgar nedan.

Beagle tecknade sin andel i nyemissionen, vilket motsvarar 12 375 000 aktier, och ager sale-
des totalt 24 750 000 aktier i Paradox efter genomford emission. Till foljd av utfallet i emis-

sionen kommer Beagles andel av aktierna och résterna i bolaget att 6ka till cirka 32,6 procent.

Enligt punkten 111.1 i Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska

aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar uppkommer budplikt for den som



genom ett forvarv av aktier uppnar en rostandel om minst tre tiondelar av réstetalet for samt-
liga aktier i ett bolag som handlas pa First North. Genom att Beagle tecknat och betalat sin
andel av nyemissionen i Beagle samt tilldelats s.k. betalda tecknade aktier (BTA), har grénsen
for budplikt dverskridits. Att sa skett offentliggjordes av Beagle genom pressmeddelande den
19 december 2011. | pressmeddelandet uppgavs att Beagle inom fyra veckor avser att ater-
komma med besked om ett eventuellt budpliktsbud avseende resterande aktier i bolaget. Vida-
re uppmarksammades aktiedgarna i Paradox pa att budplikten kan bortfalla om Beagle inom
den angivna fyraveckorsperioden avyttrar sa manga aktier att Beagle efter sadan avyttring
innehar mindre dn 30 procent av rosterna i Paradox eller om Beagle erhaller dispens fran bud-
plikten.

| framstéllningen hemstéller Beagle om dispens fran den budplikt som enligt ovan uppkom-

mit.

OVERVAGANDEN

Néringslivets Borskommittés regler rorande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i
svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar (2009-10-05) ger inom

sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i NBK-reglerna féljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av akti-
er uppnar en agarandel som uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt ar avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sadan omfattning att kontroll —
minst 30 procent av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier till
ett i NBK-reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar budplikten en indi-
viduell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till

kontroll&garen.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i NBK-reglerna ge besked om hur reglerna ska

tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. 1 kom-



mentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran
budplikt. En sddan omstandighet &r att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktieagare
har utnyttjat sin fOretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamnden be-
viljar enligt fast praxis dispens fran den budplikt som kan uppkomma pé grund av att en ak-

tiedgare utnyttjar sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission.

Pa grund av det anforda ska dispens beviljas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

Rolf Skog



