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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnadmnden med stéd av NBK:s regler rérande
offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa

vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Ama-
rant Mining Ltd undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget
tecknar aktier i den planerade apportemissionen i Mineral Invest International MIl AB,
pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdimman i Mineral Invest International M1l AB informeras
om hur stor kapital- respektive rostandel som Amarant Mining Ltd hogst kan fa genom
att forvarva aktierna i fraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Amarant Mining Ltd.

Om Amarant Mining Ltd sedermera forvarvar ytterligare aktier i Mineral Invest International

MII AB och darigenom okar sin rostandel uppkommer budplikt.
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 14 juni 2012 en framstallning fran Gernandt &
Danielsson Advokatbyra KB pa uppdrag av Amarant Mining Ltd (Amarant), ett bolag
med juridisk hemvist pa de Brittiska Jungfrudarna (organisationsnummer 1643307).
Framstallningen ror dispens fran budplikt for Amarant i samband forvarv av aktier i en

apportemission i Mineral Invest International MIl AB ("MII™).

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anfors foljande.

Mineral Invest International MIl AB &r ett svenskt aktiebolag som bedriver prospektering och
ytnéra produktion av guld samt handel med metaller och mineraler i Afrika. M1l innehar dels
prospekterings- och exploateringslicenser for ett 1 440 km?2 stort omrade i Kilo-Moto-
guldbaltet i norddstra Demokratiska Republiken Kongo, dels prospekteringslicenser for ett
123 km?2 stort omrade i Moyale i sodra Etiopien. Vid arsskiftet 2011/2012 hade MII 4 953

aktieagare (exklusive utlandska depakunder). Bolagets aktier ar noterade vid AktieTorget.

Amarant har sitt huvudkontor i Dubai, Férenade Arabemiraten. Féremalet for Amarants verk-
samhet ar att bryta och utvinna guld, platina och andra &delmetaller. For nérvarande bedriver
Amarant sadan verksamhet i Forenta staterna, Kanada och Chile. Darut6ver innehar Amarant
rattigheter att utvinna &delmetaller i en rad andra l&nder, bl.a. i Ghana. Utvinningen sker hu-
vudsakligen genom s.k. alluvial metallutvinning. For detta &ndamal innehar Amarant exklusi-

va rattigheter till patenterade produktionsanlédggningar.

MIIl och Amarant har ingatt ett avtal varigenom Amarant ska tillféra M1I dels en kapitalfor-
starkning om totalt MUSD 10, dels prospekteringsrattigheter pa ett omrade i Ghana, dels rét-
tigheter att forvarva sex fullskaliga patenterade produktionsanlaggningar for alluvial me-
tallutvinning. Dessa tillgangar kommer forst att 6verforas fran Amarant till ett nybildat och av
Amarant helagt dotterbolag, Kommstart 409 AB (org. nr. 556894-8870), u.a.t. Ghana Gold
AB ("Ghana Gold”). Darefter avser Amarant att 6verlata samtliga aktier i Ghana Gold till

MII. Aktierna utgor apportegendom och i utbyte mot dessa erhaller Amarant — som idag inte



ager nagra aktier i MIl — vederlag i form av 478 249 224 nyemitterade aktier i MII.

Efter apportemissionen kommer Amarant att inneha aktier som representerar 50 procent av
rostetalet for samtliga aktier i MI1. Amarant kommer saledes att vara underkastat budplikt

enligt NBK:s regler.

| framstallan till Aktiemarknadsnamnden hemstélls mot bakgrund av ovanstaende att Amarant

medges dispens fran den budplikt som uppkommer i och med apportemissionen.

OVERVAGANDEN

Naringslivets Borskommittés regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i
svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar (2009-10-05) ger inom
sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemarknaden. Reglerna ska

tillampas bl.a. vid uppkdpserbjudanden avseende aktier som handlas pa Aktietorget.

Av punkten I11.1 i NBK-reglerna féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvarv av akti-
er uppnar en agarandel som uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Aktietorget.

Reglerna om budplikt ar avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Aktietorget eller ndgon av de andra aktuella
handelsplattformarna i sadan omfattning att kontroll — minst 30 procent av rostetalet — uppnas,
ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier till ett i NBK-reglerna pa visst satt angivet
pris. FOr dvriga aktiedgare innebar budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten

att lamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i NBK-reglerna ge besked om hur reglerna ska
tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. | kom-
mentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran

budplikt. En av dessa omstandigheter ar att aktieinnehavet uppkommit genom att aktie&dgaren



salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs.

aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
bedémning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan
anses vaga tyngre an den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebar.
Vid en sddan prévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods eller vid en

bolagsstamma forutsatter stod av aktiedgarna.

| det nu aktuella fallet ska MII forvarva samtliga aktier i Ghana Gold fran Amarant och
betala med nyemitterade aktier i MII. Enligt Aktiemarknadsnamndens mening forelig-
ger darmed forutsattningar for att bevilja dispens fran budplikten, om aktieagarna infor
bolagsstammans behandling av emissionsfragan ar informerade om hur stor kapital-
respektive rostandel som Amarant kommer att fa genom att forvarva de emitterade akti-
erna. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland Gvriga aktieagare.
Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor lamnat undantag
kan inte anses foreligga.

Detta arende har med stéd av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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