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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran Fi-
nansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2014-01-009.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 1 november 2013 en framstéllning fran Advokatfir-
man Westermark Anjou pa uppdrag av Gunvor Group Ltd och det helagda dotterféretaget
Gunvor Investments Ltd. Bada bolagen é&r registrerade i Cypern.

Framstallningen ror tolkning av AMN 2013:25 rérande undantag fran budplikt i samband med
en foretradesemission av aktier i PA Resources AB.

FRAMSTALLNING
I framstéllningen anfors foljande.

Gunvor Group dger 56 542 003 aktier, motsvarande ca 49,96 procent av aktiekapitalet och
rosterna, i aktiemarknadsbolaget PA Resources Aktiebolag, org. nr. 556488-2180.

Gunvor Groups aktieinnehav i PA Resources gick fran att motsvara 9,9 procent av aktiekapi-
talet och résterna till att motsvara 49,96 procent av aktiekapitalet och rosterna efter att bolaget
infriat en emissionsgaranti och deltagit i en foretradesemission som beslutats av extra bolags-
stamma i PA Resources den 5 juli 2013. Gunvor Groups infriande av emissionsgarantin och
deltagande i foretradesemissionen omfattades av dispens fran budplikt beviljad av Aktie-
marknadsndmnden den 8 maj 2013 i uttalande AMN 2013:25. Gunvor Group har efter infri-
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andet av emissionsgarantin och deltagandet i foretradesemissionen inte forvarvat eller avyttrat

nagra aktier i PA Resources.

Gunvor Group avser att Overlata aktierna i PA Resources till Gunvor Investments. Eftersom
Gunvor Investments &r ett helagt dotterbolag till Gunvor Group medfor den planerade aktied-

verlatelsen inte att ett kontrollagarskifte dger rum i PA Resources.

I framstéllningen till Aktiemarknadsndmnden hemstélls att némnden meddelar att den dispens
fran budplikt som Gunvor Group erhallit genom uttalandet AMN 2013:25 &aven galler for
Gunvor Investments och att budplikt inte uppkommer for det fall att Gunvor Group Gverlater

aktierna till Gunvor Investments.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestdmmelser om budplikt. De svenska bestdmmelserna om budplikt galler enligt 3 kap. 1 §
andra stycket LUA vid forvérv av aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan medge undantag
fran dessa bestammelser. En ansokan om dispens fran budplikt kan goras av en aktiedgare i ett
svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller ndgon annan med ett

berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 8§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor
om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med ndgon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsholag uppnar en dgaran-
del som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

I AMN 2013:25 beviljade namnden Gunvor Group dispens fran den budplikt som annars

skulle ha uppkommit da bolaget tecknade sin andel i nyemissionen i PA Resources samt infri-



ade en emissionsgaranti i emissionen. Gunvor Groups nu planerade 6verlatelse av aktierna i
PA Resources till det helagda dotterbolaget Gunvor Investments innebéar de facto inte ndgot
kontrollagarskifte i PA Resources. Nagon budplikt uppkommer enligt namndens mening sale-
des inte i den beskrivna situationen (jfr AMN 2010:29 och det, annu icke offentliggjorda,
2013:41).

I likhet med vad som for nérvarande géller for Gunvor Group uppkommer budplikt for Gun-
vor Investments om det sedermera forvarvar ytterligare aktier i PA Resources och darigenom

Okar sin rostandel.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje
stycket forsta meningen i stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappersmark-
naden far ett sadant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsnamnden férran at-
garden vidtagits, gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt
blivit allméant k&nd. Uttalandet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepap-

persmarknaden behandlats av ndmndens ordférande.
Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
Johan Munck

Rolf Skog

Hur man dverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet
har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. 1 skrivelsen ska kla-
ganden ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begérs. Skrivelsen med
overklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den
dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan &n sokanden, ska
overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



