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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes 2014-04-07.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Nortal In-
vestments AB (org.nr 556797-7961) undantag fran den budplikt som skulle kunna uppkomma
om bolaget tecknar sin andel av aktierna i den planerade nyemissionen i Spago.

Om Nortal Investments AB genom nyemissionen uppnar en rostandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet i Spago och darefter forvarvar ytterligare aktier och déri-
genom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje
stycket forsta meningen i stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappersmark-
naden far ett sadant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsnamnden férran atgar-
den vidtagits, gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit

allmént kand. Uttalandet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 2 april 2014 en framstéllning fran Advokatfirman
Cederquist pa uppdrag av Nortal Investments AB ("Nortal”). Framstéllningen ror dispens fran

budplikt i samband med teckning av aktier i en nyemission med foretradesréatt foraktiedgarna.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors i huvudsak féljande.

Spago ar ett svenskt bolag vars aktier ar upptagna till handel vid AktieTorget AB.

Nortal &r storsta &garen i Spago och dger for narvarande 895 568 aktier, motsvarande cirka 27

procent av aktierna och rosterna.

Styrelsen i Spago bedomar att bolaget &r i behov av ett kapitaltillskott om cirka 20 miljoner
kronor for att kunna fortsétta bolagets satsningar inom omradet nanomedicin med fokus pa
cancerdiagnostik och cancerbehandling. Styrelsen avser darfor att besluta om en nyemission
av aktier med foretradesratt for aktiedgarna som sedan ska godkénnas av en extra bolags-
stdmma i april 2014.

For att sakerstalla att nyemissionen, ifall beslut om en sadan fattas och godkéanns av bolags-
stamman, blir framgangsrik och kan ske pa acceptabla villkor utan alltfor stor negativ mark-
nadsreaktion gor styrelsen bedémningen att det ar viktigt att de storre dgarna med langsiktigt
agande i bolaget stodjer nyemissionen. Bolaget kommer darfor att kontakta ett antal storre
aktieagare i syfte att forma dem att i forvag ata sig att teckna det antal aktier som foljer med
den foretradesratt som de har. Nortal har forklarat att Nortal kommer att rosta for nyemission-
en pa den extra bolagsstamman samt ata sig att teckna sin pro rata-andel ("Teckningsatagan-
det"). Om Nortal infriar Teckningsatagandet kan Nortals réstandel komma att passera 30 pro-

cent av rostetalet vilket utloser budplikt.

Styrelsen i Spago har inte offentliggjort nyemissionen eller emissionsvillkoren &n. Baserat pa
de emissionsvillkor som diskuterats, en teckningskurs om 10 kr och att tre (3) befintliga aktier



i Spago ska ge rétt att teckna tva (2) nya aktier. Samtliga aktiedgare kommer att ha mojlighet-
en att inte bara utnyttja sin teckningsratt utan aven forvarva teckningsratter pa marknaden och
med st0d av dessa teckna ytterligare aktier samt anméla sig for teckning av aktier utan fore-
tradesratt. Alltsa har ovriga aktieagare i Spago en méjlighet att begransa, eller helt forhindra,
en 6kning av Nortals dgarandel.

Teckningsatagandet motsvarar ett belopp om cirka 5,5 miljoner kronor. Om atagandet infrias
(tillsammans med 6vriga teckningsataganden) kommer Nortal att inneha hégst 34 procent av
antalet aktier och roster i Spago. Nortals slutliga &garandel &r beroende av dvriga aktiedgare
och allmanhetens anslutning i emissionen. Den eventuella 6kningen av Nortals andel i Spago
ar saledes ofrivillig eftersom Nortals deltagande i nyemissionen inte sker i avsikt att 6ka Nor-
tals innehav av aktier i Spago utan i syfte att starka Spagos finansiella stallning.

| framstallningen hemstélls att Nortal beviljas dispens fran den budplikt som skulle kunna

uppkomma genom att Nortal tecknar sin foretradesandel i nyemissionen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat regler rérande offentliga upp-

kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-
plattformar (2012-03-27). Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa

den svenska aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvérv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa AktieTorget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa AktieTorget i saidan omfattning att kontroll
— minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-
trollagaren.



Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En sadan omstandighet &r att innehavet har uppkommit till foljd av att en ak-
tiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamn-
den beviljar enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sadan situation.

Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot ett undantag i det nu aktuella fallet kan inte

anses foreligga. Ansékan om dispens fran budplikt ska darfor bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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