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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna
Sunstone Metals Ltd undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget

tecknar aktier i den planerade apportemissionen i Copperstone Resources AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstamma i Copperstone Resources AB som ska besluta
om emissionsbemyndigandet informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som
Sunstone Metals Ltd hogst kan fa genom att teckna aktierna ifraga, samt att

2) bemyndigandebeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar
av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man

vid rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas av Sunstone Metals Ltd.

Dispensen omfattar dven de aktier som Sunstone Metals Ltd kan komma att erhalla som
Tillaggskopeskilling, pa villkor att
1) aktiedgarna infor den bolagsstamma i Copperstone Resources AB som ska besluta
om emission av Tillaggsaktierna informeras om hur stor kapital- respektive rostandel
som Sunstone Metals Ltd hogst kan fa genom att teckna aktierna ifraga, samt att
2) emissionsheslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man vid

rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas av Sunstone Metals Ltd.
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Om Sunstone Metals Ltd forvarvar ytterligare aktier i Copperstone Resources AB uppkom-

mer budplikt.

Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 6 september 2018 i slutlig form en framstallning fran
Foyen Advokatfirma KB pa uppdrag Sunstone Metals Ltd (“Sunstone™). Framstallningen ror

dispens fran budplikt i samband med teckning av aktier i en apportemission.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors foljande.

Sunstone &r ett australiskt bolag, noterat pa ASX (Australia Security Exchange). Sunstone
bedriver mineralprospektering och gruvverksamhet med tillgangar i Ecuador, Finland och
Sverige. Sunstone &ger bl.a. 100 procent av aktierna i Avalon Minerals Viscaria AB, org. nr
556747-7798 ("Avalon”), vars verksamhet bestar av projektering och exploatering av miner-

alfyndigheter.

Copperstone Resources AB, org. nr 556704-4168 (”Copperstone”), dr noterat pa Nasdaq First
North och har 242 353 761 utestaende aktier av serie B (Copperstone har enligt



bolagsordningen dven mojlighet att emittera aktier av serie A, men nagra sadana har inte getts
ut). Copperstone har aven gett ut konvertibler och teckningsoptioner inneb&rande att antalet
aktier av serie B i Copperstone kan komma att 6ka. Aven Copperstone bedriver miner-

alprospektering och gruvverksamhet.

Copperstone och Sunstone ingick den 8 augusti 2018 en avsiktsforklaring avseende ett av
Copperstone tilltankt forvéarv av Sunstones samtliga aktier i Avalon. Parternas avsikt ar att
Copperstone ska betala for de forvéarvade aktierna i Avalon med ett kontantbelopp om 40
miljoner kronor samt genom att 160 miljoner nya aktier av serie B i Copperstone emitteras till
Sunstone. Under forutsattning att Avalon erhaller erforderliga miljétillstand for verksamheten
kommer Sunstone vara berattigat till en tillaggskopeskilling om ytterligare 20 miljoner kronor

och ytterligare 46 miljoner aktier av serie B i Copperstone (“Tillaggsaktierna™).

Forvéarvet ar bl.a. villkorat av godkannande av extra bolagsstdmma i respektive bolag, samt att
Copperstone sékrat finansiering for forvarvet och driften av verksamheten for en tid framat.
Avsikten &r att sadan finansiering ska sakras genom att Copperstone genomfor en
foretradesemission och/eller en riktad nyemission av aktier fore forvarvet av Avalon (”Kapita-
lanskaffningen”). Omfattningen av, och villkoren for, Kapitalanskaffningen &r inte kénda vid

tidpunkten for denna dispensansdkan.

Tilltrade av forvarvet berdknas ske i slutet av november 2018 medan villkoren for tillaggsko-
peskillingen (innefattande tilldelningen av Tilldggsaktierna), berédknas vara uppfyllda under
2021. Nagon bortre tidsgrans for tilldelning av Tillaggsaktierna kommer dock inte att

uppstéllas.

Emissionen av Apportaktierna avses beslutas med stdd av ett specifikt bemyndigande som
ldmnas av aktiedgarna vid den extra bolagsstdmman som fattar beslut om godkannande av
forvarvet, och ér siledes dven villkorat av att sadant bemyndigande erhalls ("Bemyndi-
gandet”). Bemyndigandet kommer vara begréansat till Apportaktierna. Saval beslut om god-
kénnande av forvarvet som Bemyndigandet forutsatts vidare bitradas av aktiedgare som repre-
senterar minst tva tredjedelar av savél de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa

stamman.

Emissionen av Tillaggsaktierna avses beslutas av ny extra bolagsstdmma i Copperstone som



kommer att sammankallas och hallas i anslutning till — och under forutsattning att — Avalon
erhaller erforderliga miljotillstand for verksamheten. Ett beslut att emittera Tillaggsaktierna
forutsatts vidare bitradas av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av savél de
avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman. Som framgatt ovan ar ratten till

Tillaggsaktierna inte begransad i tiden.

Kapitalanskaffningen avses beslutas av styrelsen i Copperstone med stod av emissionsbemyn-

digande som lamnats av aktieagarna vid arsstaimman 2018.

Baserat pa nuvarande antal aktier i Copperstone, och under antagande att ingen utestaende
konvertibel eller teckningsoption kommer att utnyttjas for teckning av nya aktier, skulle Sun-
stone vid ett genomforande av forvarvet pa ovanstaende villkor erhalla en maximal kapital-
och rostandel om ca 39,7 procent direkt efter tilltradet, och en maximal kapital- och rostandel
om ca 45,9 procent efter tilldelning av de tillkommande aktierna (dvs. vid uppfyllande av vill-
koren for tillaggskopeskillingen). Sunstone dger for narvarande inga aktier eller andra vérde-

papper i Copperstone.

Som framgatt ovan avser Copperstone dock att genomfora Kapitalanskaffningen fore forvar-
vet, varfor Sunstones kapital- och réstandelen i praktiken kommer att vara betydligt lagre, och
dven kan komma att understiga 30 procent. Aven sjélva antalet Apportaktier och Tillaggsak-
tier kan bli féremal for sedvanlig omréakning i handelse av split, sammanlaggning,
foretradesemission eller andra motsvarande bolagsrattsliga handelser, innefattande Kapitalan-

skaffningen.

For det fall villkoren for Kapitalanskaffningen kommer att vara kénda vid tidpunkten for sam-
mankallandet av extra bolagsstdmma i Copperstone for godk&dnnande av forvarvet och beslut
om Bemyndigandet, kommer aktiedgarna i Copperstone infor denna stdmma att informeras
om hur stor kapital- respektive rostandel som Sunstone hdgst kan fa genom emissionerna som
sker inom ramen for forvarvet med beaktande av Kapitalanskaffningen. For det fall villkoren
inte &r kénda vid denna tidpunkt kommer aktieédgarna i Copperstone infér denna stdmma istél-
let att informeras om maximal kapital- och rostandel enligt ovan (dvs. 39,7 respektive 45,9
procent). Aven infor den extra bolagsstamma i Copperstone som i forekommande fall ska
besluta om Tillaggsaktierna kommer aktiedgarna att informeras om maximal kapital- och

rostandel som Sunstone vid den tidpunkten kan komma att uppna.



Copperstones forvarv av samtliga aktier i Avalon kommer saledes i huvudsak ske enligt
foljande:

(a) Copperstone och Sunstone ingar villkorat avtal om Gverlatelse av samtliga aktier i Ava-
lon.

(b) Copperstone kallar till extra bolagsstdmma for beslut om godkannande av forvarvet och
Bemyndigandet.

(c) Efter det att bolagsstamma i Copperstone fattat beslut om Bemyndigandet och detta
registrerats vid Bolagsverket, och under forutséttning att 6vriga villkor for forvarvet ar
uppfyllda, éverlater Sunstone samtliga aktier i Avalon till Copperstone mot betalning i
form av en kontantsumma och Apportaktierna som ges ut av styrelsen med stod av Be-
myndigandet.

(d) Under forutsattning att villkoret for tillaggskopeskillingen uppfylits kallar Copperstone
till ny extra bolagsstdmma i Copperstone for beslut om emission av Tilldggsaktierna.
Betalning for Tillaggsaktierna kommer ske genom kvittning av den fordran Sunstone

har pa Copperstone till foljd av dverlatelseavtalet.

Mot bakgrund av vad som har redovisats ovan hemstéller Sunstone att Aktie-
marknadsnamnden meddelar dispens fran den budplikt som kan uppkomma om Sunstone
forvarvar aktier i Copperstone i enlighet med vad som har redogjorts for ovan, dvs. innefat-
tande bade (i) den kapital- och rostandel som uppkommer genom Apportaktierna (dvs. de ak-
tier som forvéarvas omedelbart i samband med tilltradet) och (ii) den kapital- och
rostandelsdkning som uppkommer genom Tilldggsaktierna (dvs. de tillkommande aktier som
Sunstone har ratt till om villkoren for tillaggskopeskillingen uppfyllts). For det fall Aktie-
marknadsndmnden anser att ett beslut om dispens bor tidsbegransas i den del som avser
Tillaggsaktierna, hemstélls att sadan period inte sétts till en kortare tid an fem (5) ar fran

dagen for Aktiemarknadsndmndens beslut.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.



Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sddan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden méjligheten att Iamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kon-

trollagaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger.
Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt namns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktieagaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som férvérvar egendomen, dvs. ak-
tiedgaren har tecknat aktier i en apportemission. | linje med detta beviljar Aktiemarknads-
namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen passeras till foljd av att
aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser forenas regelmassigt med
villkor av innebord att aktieagarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfragan ska
vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som den aktuella aktiedgaren kan komma
att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen stddjas av en stor majoritet
(2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebar att man vid bolagsstimmans beslut, i fére-
kommande fall, ska bortse fran roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen
avser. Jfr senast AMN 2018:34.

| det nu aktuella fallet ska Sunstone genom deltagande i en apportemission forvérva aktier i
Copperstone i sadan utstrackning att budplikt kan uppkomma enligt punkten 111.1 i takeover-
reglerna. Aktierna i fraga utgor betalning for aktier i bolaget Avalon, vilka

praxis ska Sunstone pa vissa villkor beviljas dispens fran budplikt.

Beslutet om apportemissionen ska i detta fall inte fattas direkt av stdmman. Avsikten ar i stél-

let att stdmman ska ldmna ett bemyndigande till styrelsen att besluta om saken. De sedvanliga



dispensvillkoren ska i detta fall darfor i stallet uppstallas for stimmans bemyndigandebeslut.

Vidare ska de sedvanliga dispensvillkoren ocksa uppstallas for den stamma som ska besluta

om emission av Tillaggsaktierna, om sadana ska ges ut.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius
Rolf Skog



