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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Flerie Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin an-

del i den planerade foretrddesemissionen av aktier i Nanologica AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Flerie Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt ga-
rantidtagande genom att, utover sin foretradesandel, teckna aktier i nyemissionen i

Nanologica AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstdmma i Nanologica AB som ska godkanna styrelsens
emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Flerie Invest AB

hogst kan fa genom att teckna aktier utéver sin foretradesandel, samt att
2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sa-
vl de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa staimman foretrads av Flerie Invest AB.

Om Flerie Invest AB forvarvar ytterligare aktier och darigenom 6kar sin réstandel i

Aktiemarknadsndmnden, V&pnargatan 8, 114 51 Stockholm
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Nanologica AB uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentligg6ras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras. Det aligger sokanden att i forvag underratta namn-

den om tidpunkten for offentliggdrande av emissionsbeslutet, sd att uttalandet kan offentlig-

goras i samband ddrmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 6 februari 2020 en framstallning fran Advokatfirman

Lindahl som ombud for Flerie Invest AB. Framstallningen ror dispens fran budplikt.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen till ndmnden anfors i huvudsak féljande.

Nanologica AB, org. nr 556664-5023, &r ett svenskt aktiebolag som &r verksamt inom nano-
teknik. Nanologicas verksamhet bestar i att utveckla lakemedel och produkter som anvands
for separation och rening inom lakemedelsindustrin. Nanologicas aktiekapital uppgar till

6 814 435,06 kronor fordelat pa 16 619 447 aktier, vilka ar handlas pa Spotlight Stock Mar-
ket.

Flerie Invest AB, org. nr 556856-6615, ar ett svenskt aktiebolag som dger 4 807 968 av akti-
erna i Nanologica, vilket motsvarar 28,93 procent av samtliga aktier i bolaget. Flerie Invest

AB ér den storsta agaren i Nanologica.

Nanologicas styrelse gor beddmningen att det befintliga rérelsekapitalet i bolaget inte &r till-
rackligt fér Nanologicas behov av kapital for att driva befintliga och framtida projekt. For att

sékra finansieringen av befintliga och framtida projekt avser styrelsen i Nanologica att besluta



om nyemission av aktier under forutsattning av bolagsstdmmans efterfdljande godkannande.
Vidare avser styrelsen i Nanologica att kalla till extra bolagsstdmma och i samband med det
foresla att bolagsstamman beslutar om efterféljande godkannande av styrelsens beslut om ny-
emission (“Emissionen”). Emissionen ska ske med foretradesritt for aktiedgarna och de som
tecknar aktier med stod av foretradesrétt kommer enligt det kommande emissionsbeslutet
dven ha ratt att teckna aktier utéver sin foretradesratt. Aven andra an de som har foretradesratt

till teckning kommer att ha mojlighet att teckna aktier utan foretradesratt.

Styrelsen i Nanologica har &nnu inte offentliggjort de planerade emissionsvillkoren. Den pre-
liminara tidplanen for Emissionen &r att kallelse till extra bolagsstdmma ska ske den 12 febru-
ari 2020 och att bolagsstdmman ska aga rum den 26 februari 2020. Teckningsperioden i
Emissionen bedéms preliminart komma att 16pa fran och med den 12 mars till och med den
26 mars 2020, och utfallet av Emissionen &r tankt att offentliggéras omkring den 1 april 2020.
For att sakerstalla att Emissionen kan ske framgangsrikt pa acceptabla villkor och utan nagon
negativ marknadsreaktion gor styrelsen i Nanologica beddmningen att Emissionen maste for-

ankras med bolagets storre agare, samt att Emissionen maste garanteras.

Flerie Invest har forklarat att man kommer att rosta for Emissionen och ata sig att teckna sin
pro rata-andel av Emissionen (" Teckningsatagande™). Vidare har Flerie Invest for avsikt att
garantera emissionen genom att teckna de aktier som inte tecknas med eller utan foretradesrétt
av Ovriga aktiedgare eller andra ("Emissionsgaranti”’). Emissionsgarantin avses utformas pa
ett sadant satt att Flerie Invest med stod av denna endast kan teckna aktier som blir dver sedan
ovriga aktiedgare och andra personer erbjudits att teckna de aktier som inte har tecknats med

eller utan stod av foretradesratt.

Flerie Invests agande i Nanologica kan komma att férandras enligt nedanstaende tabell i an-
ledning av Teckningsatagandet och Emissionsgarantin i Emissionen, forutsatt att Emissions-

garantin tas i ansprak fullt ut:

Antal aktier  Agarandeli  Antal nya Antal nya aktier Antal aktier Andel i %

fore Emiss- % fore aktier enligt till foljd av efter efter

ionen Emissionen proratadel Emissionsgaranti Emissionen Emissionen
Flerie 16 619 447 28,93 1602 668 3102 296 9512932 42,93

Invest



Enligt de planerade villkoren for Emissionen kommer samtliga aktiedgare att ha mojlighet att
utnyttja sin foretradesratt. Darmed har 0vriga dgare mojlighet att genom sitt handlande be-
gransa eller helt hindra en 6kning av Flerie Invests relativa dgarandel i Nanologica. Det ar
dock osakert i vilken utstrdckning andra parter, helt eller delvis, kommer att teckna sina ande-
lar i Emissionen. Hittills har Bolaget inhamtat teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare
motsvarande cirka 44 procent av Emissionen. Nanologicas beddmning &r att en storre del &n
44 procent av, men inte nddvéndigtvis hela, Emissionen sannolikt kommer att tecknas av 6v-
riga aktiedgare eller av andra intresserade utan stod av foretradesrétt. Det &r emellertid inte sa-

kert att sa blir fallet och Nanologica kan inte forlita sig pa att Emissionen fulltecknas.

Om Flerie Invest infriar sitt Teckningsatagande och det darutover kravs att hela Emissionsga-
rantin tas i ansprak kan, som framgar av tabellen ovan, Flerie Invests rostandel komma att 6ka
och passera 30 procent, vilket skulle utlésa budplikt. Maximalt kan Flerie Invest komma att
inneha aktier motsvarande 42,93 procent av det totala antalet aktier och roster i Nanologica.
Flerie Invests slutliga dgarandel &r dock beroende av anslutningsgraden fran dvriga aktieagare

och andra i Emissionen.

Det bor framhallas att den eventuella 6kningen av Flerie Invests andel i Nanologica inte sker i
avsikt att 6ka Flerie Invests innehav av aktier i Nanologica utan i syfte att stdrka Nanologicas
egna kapital. | egenskap av storsta dgare i Nanologica har Flerie Invest ett &garansvar som
medfor att Flerie Invest ar foranlatet att garantera Emissionen. Vidare har Flerie Invest atagit
sig att lamna Emissionsgarantin for en ersdttning som sannolikt ar lagre &n vad som skulle

kravas om Emissionen skulle vara garanterad av ett externt garantikonsortium.

Aktiedgarna i Nanologica kommer infor den kommande extra bolagsstamman att informeras
om Teckningsatagandet och Emissionsgarantin och om den hogsta kapital- och rostandel som

Flerie Invest skulle kunna fa genom att infria sdval atagandet som garantin.

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat regler rérande offentliga uppkopserbjudanden
avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar (2018-
04-01). Med anledning av det innehav som Flerie Invest skulle komma att uppna genom
Emissionen skulle budplikt uppkomma avseende resterande aktier i Nanologica i enlighet

med punkten I11.1 i takeover-reglerna.



Hemstallan

| framstallan till namnden hemstéller Flerie Invest, pa ovan angivna grunder, att namnden

medger undantag fran:

1. den budplikt som annars skulle uppkomma genom att Flerie Invest med foretradesratt

tecknar nya aktier i Nanologica; samt

2. den budplikt som annars skulle uppkomma genom att Flerie Invest infriar ett atagande att

teckna aktier i Nanologica som 6vriga aktiedgare eller andra inte tecknar.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvéarva éven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebar budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden majligheten att Iamna bolaget genom att Gverlata sina

aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skal som bér kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till f6ljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tréadesrétt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis

dispens fran budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya



aktier med stod av sin foretradesréatt utan att riskera budplikt, om budpliktsgréansen dverskrids
till foljd av att andra aktieagare inte utnyttjar sin foretradesrétt.

Pa grund av det anforda ska Flerie Invests ansokan om dispens fran budplikt for tecknande av
aktier med stod av foretradesratt i den planerade nyemissionen i Nanologica bifallas utan vill-
kor.

Flerie Invest avser ocksa att garantera den aktuella emissionen. Dispens kan enligt namndens
praxis beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till féljd av infriandet av ett garantiata-
gande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa ett sadant satt att garanten med
stdd av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst aktiedgarna, inklusive garan-
ten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter samtliga aktiedgare, exklu-

sive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen ar informerade om
garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive réstandel som garanten hogst skulle
kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet
bland 6vriga aktieagare. Flerie Invest bor pa sadana villkor beviljas dispens fran budplikt dven

for att, vid ett infriande av garantidtagandet, teckna aktier i den planerade nyemissionen.

Pa grund av det anforda ska i det nu aktuella fallet ansékan om dispens fran budplikt bifallas
(jfr bl.a. 2019:26).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius /Rolf Skog



