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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran Finans-
inspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2020-10-06.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, M2
Asset Management AB undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden skulle kunna uppkomma om M2 Asset
Management AB tecknar sin andel i den planerade foretradesemissionen i Klovern AB och

infriar sitt emissionsgarantiatagande avseende samma emission.

Dispensen galler pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstamman i Klévern AB informeras om hur stor kapital- respektive
réstandel som M2 Asset Management AB hogst kan fa genom de planerade atgarderna, samt
att

2) garantiatagandet godkanns av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval
de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse fran

aktier som innehas av M2 Asset Management AB.

Om M2 Asset Management AB genom de planerade atgarderna uppnar en rostandel som upp-
gar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet i Klovern AB och darefter forvarvar ytterli-

gare aktier och darigenom 0Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

Aktiemarknadsndmnden, V&pnargatan 8, 114 51 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se



mailto:info@aktiemarknadsnamnden.se

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kéand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 29 augusti 2020 en framstallning fran Walthon
Advokater pa uppdrag av M2 Asset Management AB. Framstallningen ror dispens fran
budplikt enligt LUA i samband med deltagande i en foretrddesemission i Klévern AB och in-

friande av ett garantiatagande i samma emission.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen till ndmnden anfors féljande.

Bakgrund

Klévern AB, org.nr 556482-5833, ar ett svenskt fastighetsbolag vars aktier ar upptagna till
handel pa Nasdaq Stockholm. Kldvern har tre aktieslag; stamaktier av serie A, stamaktier av
serie B samt preferensaktier. Varje stamaktie av serie A berattigar innehavaren till 1 rst me-
dan varje stamaktie av serie B samt varje preferensaktie berattigar innehavaren till 1/10 rost.
Det totala antalet aktier i KIovern uppgar till 932 437 980 aktier, fordelade pa 69 358 703
stamaktier av serie A, 846 635 277 stamaktier av serie B och 16 444 000 preferensaktier. KIlo-
vern har aterkopt 90 956 740 stamaktier av serie B.

Rutger Arnhult dger samtliga aktier i M2 Asset Management AB (”M2”). M2 och dess dotter-
bolag &ger 12 528 484 stamaktier av serie A, 127 419 499 stamaktier av serie B och 655 284
preferensaktier i KIovern, sammanlagt motsvarande ca 15,1 procent av totalt antal aktier och

ca 16,3 procent av totalt antal roster i Klévern AB.

Styrelsen i Klovern har for avsikt att vid styrelsemote den 2 oktober 2020 besluta om en



nyemission av stamaktier av serie A och serie B, med foretréadesratt for befintliga aktiedgare,
under forutsattning av bolagstdmmans godk&nnande (”Foretradesemissionen”). Befintliga
stamaktiedgare erbjuds att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal ak-
tier innehavaren ager (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretrades-
ratt ska erbjudas samtliga aktiedgare (sekundar foretradesratt). Harutover planeras &ven att
tillata investerare att anméla intresse om teckning av nya stamaktier av serie A och B utan pri-

mar eller subsidiér foretradesratt (utan foretradesratt).

Kallelse till extra bolagsstamma beréknas ske omkring den 5 oktober 2020 och bolagsstdm-
man, som preliminart kommer att dga rum den 13 november 2020, kommer dérefter kunna be-
sluta om att godkénna styrelsens beslut om Foretradesemissionen. Totalt emissionsbelopp be-
réknas bli i storleksordningen 2 000 000 000 kronor fére emissionskostnader men efter rabatt.
Det hogsta belopp som bolagets aktiekapital ska 60kas med, det hogsta antal nya aktier som
ska ges ut samt teckningskursen och den slutliga teckningskursen kommer att bestimmas av
styrelsen med stod av 13 kap 5 § 8 stycket ABL.

Kldverns styrelse dvervager att sakerstélla Foretradesemissionen genom teckningsforbindel-
ser och garantidtaganden fran bolagets aktiedgare.

| egenskap av huvudagare avser M2 och dess dotterbolag samt annan aktiedgare

att i forvag ata sig att teckna sina respektive pro rata andelar i Foretradesemissionen. Teck-
ningsforbindelser planeras saledes sammantaget erhallas for ca 34 procent av den planerade
emissionen. Det kan senare tillkomma ytterligare teckningsforbindelser fran andra aktieagare i

bolaget.

M2 planerar att garantera Foretrddesemissionen genom att garantera teckning av samtliga ak-
tier som inte tecknas med eller utan foretradesrétt av 6vriga aktiedgare eller andra, dvs. till
den del teckningsforbindelser saknas. For M2:s garantiatagande avser M2 att betinga sig

marknadsmassig erséttning.

Om inte emissionen fulltecknas och M2 tvingas infria sina garantiataganden, kommer M2s

kapital- och rostandel i Klovern att 6ka. Hur stor 6kningen i sa fall blir beror pa de slutliga



villkoren for emissionen, i vilken utstrackning andra aktiedgare valjer att inte utnyttja sin fore-
tradesratt och i vilken utstréackning aktier tecknas utan foretradesratt. En 6kning av M2s rost-

andel till 30 procent eller mer skulle utlésa budplikt, nadgot som M2 vill undvika.

Budplikt

Om en nyemission enligt ovan inte skulle fulltecknas av befintliga aktiedgare eller andra kan
M2 genom infriande av sitt garantiatagande bli innehavare till aktier som representerar mer an
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget, vilket skulle medfora skyldighet for M2
att lamna ett budpliktsbud i enlighet med 3 kap. 1 § LUA. M2 anstker hdrmed om undantag

fran den budplikt som kan uppkomma pa grund av infriandet av M2:s garantiatagande.

Aktiedgarna kommer infor den kommande bolagsstdmman som preliminéart kommer att &ga
rum den 13 november 2020 att informeras om teckningsforbindelserna, garantiatagandet samt
den hdgsta kapital- och rostandel som M2 kan komma att erhalla genom att teckna sin pro rata
andel i emissionen och genom att infria sitt garantidtagande. Emissionsbeslutet pa bolags-
stdmman ska bitradas av aktiedgare som representerar tva tredjedelar av saval de avgivna ros-
terna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man vid rostrakningen ska bortse

fran aktier som innehas av M2.

Hemstallan

Under i framstéllningen angivna forutsattningar hemstaller sékanden att Aktiemarknadsnamn-
den medger M2 undantag fran den budplikt som annars uppkommer genom att M2 tecknar

aktier och infriar sitt garantiatagande enligt ovan.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter
ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran budplikt. En anso-

kan kan goras av den som har ett beréattigat intresse i saken.



Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument Gverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i frigor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar ndgon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda évriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdag Stockholm i sddan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva dven resterande
aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar budplikten en
individuell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier

till kontrollagaren.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran budplikt. Undan-
tag far forenas med villkor. Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens

lamnas fran budplikt namns i lagens forarbeten att innehavet har uppkommit till f6ljd av att en
aktiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission (prop. 2005/06:140
s. 117). Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sadan si-
tuation (se bl.a. AMN 2020:32). Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya aktier med
stdd av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen dverskrids till foljd av

att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

Dispens kan vidare, enligt namndens fasta praxis, beviljas fran den budplikt som kan upp-
komma till féljd av infriandet av ett garantiatagande i en nyemission, om garantiatagandet ar
utformat pa ett sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir
Over sedan forst aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna
aktier och darefter samtliga aktieagare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende ak-
tier utan foretradesratt (jfr bl.a. AMN 2020:32).



En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen ar informerade om garantia-
tagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa
genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland ov-

riga aktiedgare.

Mot bakgrund av vad som anfors i framstéllningen foreligger enligt ndmndens mening i det
nu aktuella fallet forutsattningar for att bevilja dispens fran den budplikt som annars skulle
kunna uppkomma for M2 genom att delta i den i framstéllningen beskrivna foretraédesemiss-
ionen och infria emissionsgarantin. Dispensen bor villkoras av att aktiedgarna infor den bo-
lagsstamma som ska foreslas godkanna styrelsens emissionsbeslut ar informerade om hur stor
rostandel som M2 kan komma att uppna och av att arrangemanget stods av en stor majoritet
bland 6vriga aktiedgare. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor

lamnat undantag kan inte anses foreligga.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius
/Rolf Skog

Hur man 6éverklagar

Detta beslut kan dverklagas hos Finansinspektionen av den som beskedet angar, om det har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket besked som 6verklagas och vilken &ndring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da klagan-
den fick del av beskedet. Om beskedet 6verklagas av annan &n sékanden, ska dverklagandet

dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beskedet offentliggjordes.






