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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar,

Sterner Stenhus Holding AB undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma
som en foljd av det aktielanearrangemang som kan komma att anvandas vid noteringen av ak-
tierna i Stenhus Fastigheter i Norden AB pa Nasdaq First North Growth Market.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentligg6ras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 29 september 2020 en framstallning fran
Advokatfirman Glimstedt Sterner Stenhus Holding AB (Sterner”), org.nr 556771-9033.

Framstallningen ror dispens fran budplikt.
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FRAMSTALLNING

Bakgrund

Stenhus Fastigheter i Norden AB (”Stenhus Fastigheter”), org.nr 559269-9507, &r ett svenskt
publikt aktiebolag, vars huvudsakliga verksamhet &r att direkt eller indirekt, &ga och forvalta
fastigheter. Stenhus Fastigheter, som ansokt om notering av sina aktier vid Nasdaq First North
Growth Market, har idag 600 000 utestaende aktier registrerade hos Bolagsverket och har i en
nyemission, beslutad om vid extra bolagsstdmma den 24 september 2020, beslutat att emittera
68 141 200 ytterligare aktier. Varje aktie i Stenhus Fastigheter ger rétt till en rost. Efter regi-

streringen hos Bolagsverket kommer Stenhus Fastigheter ha 68 741 200 utestaende aktier.

Sterners, och dess koncernbolags, vilka anses som narstaende till Sterner i enlighet med punkten
1.3 1 Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar

(“takeover-reglerna™), innehav i Stenhus Fastigheter kommer, efter registreringen hos Bolags-
verket av ovan emission, att uppga till 68 241 200 aktier, motsvarande cirka 99 procent av det

totala antalet aktier och roster i Stenhus Fastigheter.

Stenhus Fastigheter avser genomfdra en kapitalanskaffning och dgarspridning infor noteringen
vid Nasdaq First North Growth Market genom nyemissioner av aktier ("Nyemissionerna™). |
syfte att mojliggora leverans av aktier i Nyemissionerna, innan dessa registrerats hos Bolags-
verket, har den fondkommissionar som medverkar som radgivare i Nyemissionerna ("For-
medlaren”) framstillt 6nskemal om att Sterner och dess narstaende till Formedlaren, genom

sedvanliga aktielan, lanar ut aktier i Stenhus Fastigheter.

Formedlaren kommer att forst leverera de lanade aktierna till tecknarna/férvarvarna, for att se-
dan, efter att Nyemissionerna registrerats hos Bolagsverket och i Euroclears system, aterlamna
motsvarande antal aktier. Formedlaren kommer under den korta period som utlaningen sker inte

att utdva nagon rostratt for aktierna.

Genom aktielanen forvantas Sterners, och dess narstaendes rostandel i Stenhus Fastigheter, un-
der tiden for aktielanen, komma att understiga gallande budpliktsgrans om 30 procent, for att

ater komma att 6verstiga budpliktsgransen nar motsvarande antal aktier aterlamnas.



Hemstallan

I framstallningen hemstalls att Aktiemarknadsndamnden medger Sterner undantag fran den
budplikt som annars skulle kunna uppkomma till féljd av ovan beskrivna aktielanearrangemang

och att sddana undantag inte férenas med nagra sarskilda villkor.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att 6ver-

|ata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skl foreligger.

| kommentaren till punkten 111.1 har som exempel pa skal som kan motivera undantag fran
budplikt anforts bl.a. att omstandigheterna i vissa fall kan vara sadana att ndgot kontrollagar-
skifte de facto inte kan sdgas ha skett, trots att bolaget har fatt en ny dgare med tre tiondelar

eller mer av rostetalet.

I det nu aktuella fallet kan den rostandel som Sterner har i Stenhus Fastigheter, genom utla-
ning av aktier i anslutning till att aktierna tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth



Market, komma att minska till under tre tiondelar av rostetalet och darefter ater 6ka till minst
tre tiondelar i samband med att de utlanade aktierna aterlamnas. Bestammelserna om budplikt

blir da tillampliga.

Enligt namndens mening finns det emellertid, mot bakgrund av syftet med reglerna om
budplikt och med beaktande av vad som uttalas i lagens forarbeten, férutsattningar att bevilja
dispens fran budplikten. Reglerna om budplikt avser att skydda dvriga aktieagare i samband
med ett kontrollagarskifte. | det nu aktuella fallet handlar det inte om nagot kontrollagarskifte
utan om ett allméant vedertaget arrangemang i samband med en bérsintroduktion, som kan
leda till att Sterner inom en kortare tid efter noteringen kan komma att aterfa sa manga aktier
inom ramen for arrangemanget att Sterners rostandel kommer att motsvara tre tiondelar eller
mer av rostetalet. Dispens fran budplikt bor darfor medges (jfr bl.a. AMN 2020:21). Nagot
skal att alagga Sterner budplikt vid eventuellt forvarv av ytterligare aktier i Stenhus Fastig-

heter finns inte.

Ansokan om dispens fran budplikt ska mot denna bakgrund bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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