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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes XXX.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna férutsattningar, ELON
Group Holding AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget for-
varvar aktier i den i framstallningen beskrivna apportemissionen i Electra Gruppen AB, pa
villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstamman i Electra Gruppen AB informeras om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som ELON Group Holding AB hogst kan fa genom att forvarva aktierna,
samt att

2) emissionsbeslutet godkanns av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval
de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man ska bortse fran

aktier som innehas av ELON Group Holding AB.

Om ELON Group Holding AB forvarvar ytterligare aktier i Electra Gruppen AB och dérige-
nom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts

allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

Aktiemarknadsndmnden, V&pnargatan 8, 114 51 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se



mailto:info@aktiemarknadsnamnden.se

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom denna dag en framstallning fran Advokatfirman Lindahl
pa uppdrag av ELON Group Holding AB org.nr 556722-5221. Framstallningen ror dispens
fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden
(LUA).

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors i huvudsak foéljande.

Bakgrund

Electra Gruppen AB, org.nr 556065-4054 (“Electra”) dr ett svenskt aktiebolag vars aktier dr
upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm. Electra &r ett bolag fokuserat pa att utveckla och

erbjuda varor och tjanster huvudsakligen inom hemelektronikbranschen.

Electra och ELON Group Holding AB, org.nr 556722-5221 ("ELON Holding”) 6vervéger att
inga ett avtal enligt vilket Electra forvarvar samtliga aktier i ELON Group AB, org.nr
556654-6213 ("ELON), ett heldgt dotterbolag till ELON Holding, fokuserat pa att erbjuda
varor inom hemelektronikbranschen. Képeskillingen i forvérvet ar avsedd att besta av aktier i
Electra, vilka skulle tillkomma genom en apportemission i Electra vid vilken endast ELON
Holding ges ritt att teckna och erhalla nya aktier i Electra.

Agarandel efter apportemissionen och budplikt

Efter apportemissionens genomférande skulle ELON Holdings innehav i Electra motsvara
hogst 65 procent av det totala antalet utestaende aktier och roster i Electra. ELON Holding
ager per dagen for denna hemstéllan inga aktier i Electra. Apportemissionen skulle enligt med
3 kap. 1 8 LUA utlosa budplikt for ELON Holding avseende resterande aktier i Electra.

ELON Holding 6nskar emellertid hos Aktiemarknadsnamnden hemstalla om dispens fran



sadan budplikt.

Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen
passeras till foljd av att aktier tecknas i en apportemission. | ett antal avgéranden har namnden
villkorat sadana dispenser vid att aktiedgarna infor bolagsstimman som ska besluta om appor-
temissionen har fatt viss information om emissionen och dess verkningar samt att emis-
sionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar tva tredjedelar av savél de avgivna
rosterna som de vid stdimman foretrddda aktierna. Det &r ELON Holdings avsikt att infor den
bolagsstamma i Electra som ska besluta om apportemissionen tillhandahalla aktieagarna i
Electra fullstdndig information om dels motiven for emissionen, dels hur stor andel av kapita-
let respektive roster som ELON Holding kommer att erhalla i Electra vid ett godkannande av
apportemissionen. Sammantaget ar det ELON Holdings uppfattning att forfarandet for att
besluta om emissionen, genom tilldmpningen av ovan ndmnda forfarande, bereder 6vriga ak-

tiedgare i Electra ett starkt skydd.

Hemstallan

| framstallningen hemstélls att ELON Holding, pa ovan angivna grunder, medges undantag
fran den budplikt som under angivna forutsattningar skulle uppkomma fér ELON Holding till

foljd av apportemissionen.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 8 LUA efter ansokan ge besked om huruvida budplikt galler och medge undantag fran

budplikt. En ansdkan kan gdras av den som har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har éverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om huruvida
budplikt galler och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 8 LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar



upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdag Stockholm i sadan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande
aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebar budplikten en
individuell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier

till kontrollagaren.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran budplikt. Undan-
tag far forenas med villkor. | forarbetena till bestammelsen har som exempel pa skél som bor
kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till féljd av att aktieédgaren
salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs.
aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av forarbetena framgar vidare att namnden har att genom en helhetsbedémning préva om en
dispens ligger i aktieagarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vaga tyngre &n den
mojlighet for aktieagare att Iamna bolaget som budplikten innebér. Vid en sadan prévning kan
beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stdds eller vid en bolagsstimma forutsatter stod

av aktiedgarna.

I linje med detta beviljar namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser
forenas regelméssigt med villkor av innebord att aktiedgarna infor bolagsstammans behand-
ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som den ak-
tuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen
stddjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebér att man vid bo-
lagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran roster som avges av den aktiedgare

som budpliktsdispensen avser.

I det nu aktuella fallet avses ELON Holdings innehav i Electra uppkomma genom deltagande
I en apportemission, dar aktierna utgor vederlag for ELON Holdins dotterbolag ELON. Inne-

havet kommer att 6verstiga 30 procent och motsvara hogst 65 procent av det totala antalet



utestaende aktier och roster i Electra. Enligt namndens mening foreligger darmed forutsatt-
ningar for att bifalla ansokan om dispens fran budplikten, om aktiedgarna infér bolagsstam-
mans behandling av apportemissionen &r informerade om hur stor kapital- och réstandel som
ELON Holding kan komma att uppna och emissionen stdds av en stor majoritet bland aktiea-
garna. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot en pa sadana villkor lamnad dispens
kan inte anses foreligga.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordférande. P& Aktiemarknadsnamndens véagnar

Marianne Lundius
/Rolf Skog

Hur man overklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. 1 skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begars. Skrivelsen med
overklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da
klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sékanden, ska dverkla-

gandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



