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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjalv-

regleringskommittes takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger inte Salénterprise AB dispens fran den budplikt som skulle
kunna uppkomma genom att Salénterprise infriar sitt garantiadtagande i den aktuella emissionen

i NeoDynamics AB.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 13 mars 2024 en framstéllning fran Advokatfirman
Lindahl pa uppdrag av Salénterprise AB, 556429-3180. Framstallningen ror dispens fran
budplikt enligt Aktiemarknadens sjélvregleringskommittés takeover-regler for vissa handels-

plattformar (’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

Aktiemarknadsnamnden, Box 7354, 103 90 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se
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| framstéliningen anfors i huvudsak foljande.

NeoDynamics AB, org.nr 559014-9117, ar ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till
handel pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm. Salénterprise ager i dag aktier som
representerar cirka 0,89 procent av kapitalet och rosterna i NeoDynamics. Salénterprise &r
narstaende till RentAbility Sweden AB, org.nr 556035-6874 ("RentAbility”), som ocksa dr en
aktiedgare i NeoDynamics. Salénterprises aktieinnehav inkluderat Salénterprises narstaende

uppgar till cirka 4,87 procent av kapitalet och roster i bolaget.

Bolagsstdmman i NeoDynamics beslutade den 2 februari 2024 om en emission av aktier med
foretradesrétt for bolagets aktiedgare. Foretradesemissionen omfattar hdgst 25 360 828 aktier.
Varje befintlig aktie ger sju teckningsratter och tva teckningsratter ger ratt att teckna en aktie.
Teckningstiden for emissionen loper fran och med den 1 mars 2024 till och med den 15 mars
2024. Detta innebdr att inga av de emitterade aktierna har vare registrerats hos Bolagsverket

eller inforts i bolagets aktiebok.

For att sakerstalla emissionens genomférande omfattas den av tecknings- och garantiatagan-
den. Ett antal aktiedgare har, utdver Salénterprise, darfor ingatt teckningsforbindelser for sina
respektive pro-rata-delar vilka sammanlagt uppgar till cirka 10,1 MSEK, motsvarande cirka
39,79 procent av emissionen. Bland dessa aktiedgare ingdr RentAbility med en teckningsfor-
bindelse om cirka 1,0 MSEK, motsvarande cirka 3,97 procent av emissionen. Salénterprise
har vidare lamnat ett garantiatagande om att dels teckna sin pro-rata andel, dels teckna aktier
sa att emissionen blir fulltecknad, innebarande att emissionen &r sakerstalld till 100 procent.
Salénterprise har inte erhallit ndgon ersattning for sitt garantiatagande, men kan kvitta upp till
15 MSEK av ett lamnat brygglan mot aktier i emissionen. Som framgar av tilldelningsprinci-
perna nedan kan Salénterprise enbart komma att tilldelas aktier i foretrddesemissionen genom

att teckna sin foretradesrattsandel och genom tilldelning med anledning av emissionsgarantin.

Om samtliga aktier inte tecknas med stod av teckningsréatter ska styrelsen, inom ramen for f6-
retradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av

teckningsratter. Tilldelning ska da ske i féljande ordning:

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sadana

tecknare som dven har tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var



aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut,
ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teck-
ning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. I andra hand ska tilldelning
av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till andra som tecknat aktier utan stéd
av teckningsrétter, och om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata
i forhallande till det antal aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, ge-
nom lottning. | tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsréatter
ske till emissionsgaranterna i forhallande till storleken av de stéllda garantiatagandena, och i

den man detta inte kan ske, genom lottning.

Foljaktligen kommer den andel av rostetalet for samtliga aktier i NeoDynamics som Salénter-
prises innehav representerar att oka om foretradesemissionen inte fulltecknas. Hur stor en sa-
dan 6kning slutligen kan bli beror pa i vilken utstrackning andra aktiedgare valjer att utnyttja
sin foretradesratt, i vilken utstrackning aktier tecknas utan foretradesratt och hur manga aktier
som nyttjandet av de 413 900 teckningsoptionerna av serie TO3 (”Teckningsoptionerna”) i
bolaget leder till. Vid fullt utnyttjande av Salénterprises tecknings- och garantidtagande i fore-
tradesemissionen kan Salénterprises andel av rostetalet for samtliga aktier i NeoDynamics
komma att uppga till cirka 47,73 procent och, inkluderat med nérstaende, till cirka 51,70 pro-
cent (under antagande av att samtliga évriga som lamnat tecknings- och garantidtaganden in-
friar sina dtaganden samt exkluderat antalet nya aktier med anledning av de nyttjade Teck-
ningsoptionerna). Detta innebdr att Salénterprises, inkluderat narstaendes, andel av rostetalet
for samtliga aktier i NeoDynamics som hogst kommer att uppga till en lagre procent &n som

anges ovan. Varken Salénterprise eller RentAbility har nyttjat nagra Teckningsoptioner.

Aktiedgarna informerades genom pressmeddelande den 3 januari 2024 om att bolaget plane-
rade att genomfora foretradesemissionen efter beslut av den extra bolagsstdmman den 2 febru-
ari 2024. 1 det pressmeddelandet framgick att det totala antalet aktier i foretraédesemissionen
foreslogs uppga till hogst 25 360 828 aktier samt att det skulle innebara en potentiell utspad-
ning om cirka 78 procent. Av samma pressmeddelande framgick att Salénterprise lamnat ga-
rantiatagande for foretradesemissionen. Vidare informerades aktiedgarna om Salénterprises
garantiatagande vid Bolagets publicering av ett informationsmemorandum den 28 februari
2024, samt tillhorande pressmeddelande som publicerades samma dag. | informationsmemo-
randumet framgar dven att Salénterprises innehav kan komma att uppga till hogst 47,73 pro-

cent.



Pa den extra bolagsstamman den 2 februari 2024 deltog bade Salénterprise och RentAbility.
Beslutet om foretradesemissionen fattades genom acklamation utan att nagon néarvarande ak-
tiedgare begarde votering eller att nagon avvikande mening skulle noteras i protokollet. Uto-
ver Salénterprise och RentAbility, deltog bland andra &ven bolagets storsta aktiedgare, Gry-
ningskust Holding AB, i beslutet. Gryningskust Holding AB representerade 83 procent av ros-
terna pa stamman. Beslutet hade darmed stod av aktiedgare som representerade minst tva tred-
jedelar av saval de avgivna rosterna som antalet aktier foretradda, aven vid en rostrakning

som bortser fran Salénterprises och RentAbilitys aktier pa den extra bolagsstamman.

Genom foretradesemissionen kan Salénteprise komma att fa ett innehav i NeoDynamics som
uppgar till minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i NeoDynamics, vilket innebéar
att budplikt kan uppsta for Salénterprise enligt takeover-reglerna. Det ar nagot som Salénter-

prise vill undvika.

Hemstéllan

Mot bakgrund av ovanstaende hemstaller Salénterprise att Aktiemarknadsnamnden beviljar dis-
pens fran den budplikt som annars skulle uppkomma genom att Salénterprise infriar sitt garan-
tidtagande att teckna aktier i foretradesemissionen som dvriga aktiedgare eller andra inte tecknat

med eller utan foretrédesratt.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market
Stockholm.



Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att dver-
lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till f6ljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis

dispens fran budplikt i en sadan situation.

Dispens kan enligt namndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantiatagandet ar utformat pa ett
sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne dr aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r enligt namndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut i friga om emis-
sionen ar informerade om garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som
garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas

av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.

Dispens fran budplikt av det slag som det nu &r fraga om soks och beviljas vanligen infor bo-
lagsstamman. | det nu aktuella fallet har bolagsstdmman redan beslutat om emissionen men
emissionen dr inte registrerad och de emitterade aktierna har inte inforts i aktieboken, varfor
ansOkan om dispens kan prévas (jfr bl.a. AMN 2024:08).

Enligt framstallningen informerades aktiedgarna genom ett pressmeddelande den 3 ja-

nuari 2024 om att bolaget planerade att genomfora féretrddesemissionen efter beslut av



den extra bolagsstamman den 2 februari 2024. Av pressmeddelandet framgick ocksa att
Salénterprise hade lamnat ett garantidtagande for emissionen. Aktiedgarna informerades
emellertid, savitt namnden kan finna, inte om hur stor kapital- respektive rostandel som
Salénenterprise skulle kunna fa genom att infria sitt atagande eller om att Salénenter-
prise darigenom skulle kunna uppna ett innehav som nadde upp till nivan for budplikt. |
och med att aktieagarna inte hade erhallit sadan information infor eller vid stamman kan
enligt namndens mening stammobehandlingen inte anses uppfylla de krav som maste
stallas for att Salénenterprise ska kunna beviljas dispens fran budplikt. Det forhallandet
att aktieagarna nagra veckor efter stamman informerades om hur stort innehav som
Salénenterprise kunde komma att uppna féranleder ingen annan bedémning. Ansokan

om dispens ska darfor avslas.

| behandlingen av detta arende har deltagit ledamoterna Sten Andersson (ordférande),
Ramsay Brufer, Johan Danelius, Carl-Johan Pousette, Fredrik Palm, Erik Sjoman,
Charlotte Strémberg och Ola Ahman.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Sten Andersson

/Rolf Skog



