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[Uttalandet géller en planerad dtgidrd som inte dr allmint kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett si-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 26 mars 2025 en framstéllan fran
Roschier Advokatbyrd AB pa uppdrag av Bonnier News Group AB (”"Bonnier News”’) och
Tidnings AB Marieberg ("TABM”). Framstillningen ror frdgan om god sed vid en nérstdende-

transaktion och ett offentligt uppkopserbjudande.
FRAMSTALLAN
I framstillan anfors foljande.

Readly International AB (”Readly” eller "Bolaget™) ér ett svenskt aktiebolag som tillhanda-
héller en digital prenumerationstjénst genom vilken Bolaget erbjuder sina prenumeranter obe-

gransad tillgang till nationella och internationella magasin.

I december 2022 offentliggjorde TABM, som ér ett heldgt dotterbolag till Bonnier News, ett
offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i Readly om att forvérva samtliga aktier i Bola-
get ("Erbjudandet”). Erbjudandet, som ursprungligen var villkorat av att TABM blev édgare till
mer dn 90 procent av aktierna i Readly, avslutades i mars 2023 efter att TABM beslutat att
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franfalla ndmnda villkor och fullf6lja forvérvet av de aktier som hade ldmnats in i Erbjudan-

det. Aktierna forvarvades till ett budvederlag om 14,40 kronor per aktie.

Bolagets aktiekapital uppgar idag till 1 137 142,14 kronor, fordelat pa 37 904 738 aktier, vilka
ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. TABM har varit den storsta ak-
tiedgaren 1 Readly sedan Erbjudandet avslutades. Per den 30 december 2024 innechade TABM
sammanlagt 29 961 280 aktier, motsvarande cirka 79,04 procent av aktierna och rosterna i

Bolaget. TABM har dven haft fyra representanter i Readlys styrelse sedan varen 2023.

Handeln i Bolagets aktie har varit relativt begridnsad sedan Erbjudandet avslutades. Under pe-
rioden 1 januari 2025 till 25 mars 2025 har den lagsta respektive hogsta staingningskursen for
Bolagets aktie uppgatt till 13,95 kronor den 20 januari 2025 och 16,55 kronor den 26 februari
2025.

Ndrstaendetransaktionen

Bonnier News har under en tid fort diskussioner med Readly om att genomfGra en transakt-
ion, varigenom Readly avser att forvirva samtliga aktier i Arcy AB ("Arcy”) av TABM. Ge-
nom forvirvet av Arcy, som dr en operatdr av en digital plattform for tidningar och tidskrifter,
skulle Readly utéver avtal bland annat fa tillgang till verksamhetens kundbas. Bolagets led-
ning och de oberoende ledamdterna i Readlys styrelse dr av uppfattningen att det finns bety-
dande synergieffekter med forvdrvet och dr positiva till att genomfora affdren. Forvirvet avses
att struktureras som en apportemission dir TABM G6verlater samtliga aktier i Arcy mot ny-
emitterade aktier i Readly. I sammanhanget kan ndmnas att Bolaget saknar medel att forvarva
Arcy kontant. Det tilltdnka forvérvet av Arcy via apportemissionen bendmns fortsittningsvis

som “Transaktionen”.

Bonnier News och Readly har efter forhandlingar, och med stéd av externa varderingar av
Arcy och Readly, enats om att ett aktievederlag motsvarande vérdet pad Arcy ska erlaggas till
TABM vid Transaktionens genomforande. Teckningskursen pd vederlagsaktierna kommer att
vara baserad pé dessa vérderingar och/eller rddande aktiekurs innan Transaktionens offentlig-
gorande. Om Transaktionen genomfors berdknas detta medfora att TABMs édgarandel 1 Re-
adly okar till omkring 85-87 procent av aktierna och rosterna 1 Readly. Om parterna gér vi-

dare med Transaktionen, kommer den att vara villkorad av godkénnande pa bolagsstimma i



Readly, dir den beslutsordning som foreskrivs i AMN 2019:25 kommer att tillampas, vilket
bland annat innebdr att de aktier som innehas av TABM inte kommer att beaktas vid stim-

mans beslut avseende Transaktionen.

Readly och Bonnier News dr angeldgna om att aktiefigarna i Readly far tillgang till ett till-
fredsstdllande beslutsunderlag och Bolaget kommer infor bolagsstimmans behandling av
Transaktionen att informera aktiedgarna om Transaktionen och dess effekter, inklusive hur
stor kapital- och rostandel som TABM kommer att representera under forutsittning att bolags-
stimman beslutar att godkédnna Transaktionen. Den oberoende delen av styrelsen kommer att
upprétta en redogorelse over Transaktionen i enlighet med AMN 2019:25. Vidare kommer ett
forslag till beslut om apportemission upprittas, vilket 1 enlighet med aktiebolagslagens be-
stimmelser kommer att kompletteras med en redogorelse for omstidndigheter som kan vara av
betydelse for véardet pa apportegendomen (det vill siga Arcy) som genom Transaktionen kom-
mer att tillskjutas Readly. Readly avser dven att inhdmta ett utldtande dver skéligheten av
Transaktionen fran en vilrenommerad oberoende finansiell radgivare (en sé kallad fairness
opinion). All information och forslagsdokumentation, inklusive véirderingsutldtandet, kommer
tillsammans med aktuella revisorsyttranden att hallas tillgéngligt for aktiedgarna i Readly un-
der en period om minst tvé veckor fore den bolagsstimma som kommer att behandla Trans-

aktionen.

De ledaméter som inte dr att anse som oberoende i1 forhdllande till TABM och Bonnier News
har inte deltagit och kommer inte att delta i Readly styrelsens handldggning rérande Transakt-
ionen. Aktiedgarna i Readly kommer dven att informeras om jdvssituationen infor bolags-

stimman.

Det Potentiella Erbjudandet

Att Bonnier News Onskar oka sitt dgande ar vélként och ett genomforande av Transaktionen
forvintas leda till frigor om Bonnier News nu dven planerar att lamna ett offentligt erbju-
dande. For att vara transparent och undvika onddiga spekulationer har Bonnier News darfor
overvigt att 1 samband med Transaktionen genom TABM ldmna ett nytt offentligt uppkopser-

bjudande till aktiedgarna i Readly (det "Potentiella Erbjudandet™).

Tanken é&r att det Potentiella Erbjudandet ska offentliggéras innan den bolagsstimma som ska



behandla Transaktionen. Det Potentiella Erbjudandet avses att vara villkorat av sedvanliga
fullfoljandevillkor, ddribland ett 90-procentsforbehall och avslutas efter det att bolagsstim-
man i Readly tagit stidllning till Transaktionen. Fullf6ljandet av det Potentiella Erbjudandet

kommer déremot inte att vara villkorat av att Transaktionen genomfors.

Budvederlaget i det Potentiella Erbjudandet kommer att innefatta en sedvanlig premie och
didrmed vara visentligt hogre dn radande aktiekurs och den teckningskurs som vederlagsakti-
erna kommer att emitteras till 1 Transaktionen. Premien i det Potentiella Erbjudandet avspeg-
lar att Bonnier News och TABM ser ett hogre virde 1 Readly om Bolaget kan avnoteras efter
ett framgéingsrikt erbjudande och dérefter fullt ut integreras i Bonnier News och didrmed ytter-

ligare synergieffekter uppnas.

Innan offentliggdrande av Transaktionen respektive det Potentiella Erbjudandet, avser Readly
och Bonnier News att pa sedvanligt sétt efterhora storre aktiedgares instdllning till respektive

atgidrder men nagra bindande ataganden att stoddja dem kommer inte att inhdmtas.

Bonnier News och TABM ér medvetna om att for det fall bolagsstimman skulle besluta att
genomfora Transaktionen skulle det underlétta for TABM att na en acceptniva i det Potenti-
ella Erbjudandet som medfor att TABM blir dgare till mer an 90 procent av de utestaende ak-
tierna 1 Readly. Bonnier News och TABM vill framhalla att &ven om det Potentiella Erbju-
dandet tidsmassigt skulle komma att sammanfalla med bolagsstimmans behandling av Trans-
aktionen s utgor Transaktionen och det Potentiella Erbjudandet tva helt separata dtgérder.
Under forutsittning att Transaktionen godkénns av aktiedgarna pa bolagsstimman kommer
den sédledes att genomforas oberoende av om aktiedgarna i sin tur stiller sig positiva till det
Potentiella Erbjudandet. Sdsom framgér ovan kommer vidare de aktier som innehas av
TABM inte att beaktas vid bolagsstimmans behandling av Transaktionen, utan detta beslut
kommer att tillhora de aktiedigare som i sin tur har att ta stillning till det Potentiella Erbjudan-
det. Pa motsvarande sitt kommer det Potentiella Erbjudandet att genomforas om villkoren for

detta uppfylls, oberoende av om Transaktionen genomfors.

Forutsatt att det Potentiella Erbjudandet offentliggdrs infor bolagsstimman kommer TABM
att 1 budpressmeddelandet och erbjudandehandlingen informera aktiedgarna om att Readly

sammankallat en bolagsstdmma for att foresla att aktiedgarna godkdnner Transaktionen samt



vilka effekter Transaktionens genomforande skulle komma att medfora for det Potentiella Er-
bjudandet. Aktiedgarna i Readly kommer saledes bade genom stimmodokumentationen och
den information som tillhandahélls i samband med det Potentiella Erbjudandet kunna skaffa
sig erforderlig information om Transaktionens effekter och baserat pad denna information fatta
ett vilgrundat beslut avseende en eventuell accept av det Potentiella Erbjudandet respektive

sitt stdllningstagande till Transaktionen oberoende av varandra.

Hemstéllan

Med hénvisning till vad som anforts ovan hemstéller Bonnier News och TABM att Aktie-
marknadsndmnden uttalar att ett offentliggérande av Transaktionen och det Potentiella Erbju-

dandet, sdsom det beskrivs i framstéllan, inte strider mot god sed pa aktiemarknaden.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadsndmnden kan enligt 15 § i stadgarna for Foreningen for god sed pa virdepap-
persmarknaden gora uttalanden 1 fragor om god sed pé aktiemarknaden. Varje atgérd av ett
svenskt aktiebolag som har gett ut aktier vilka dr upptagna till handel pé en reglerad marknad
eller av en aktiedgare i ett sddant bolag, som avser eller kan vara av betydelse for en aktie i
bolaget kan bli foremal for nimndens beddmning. Ndmnden kan, i den utstrdckning den fin-
ner det vara lampligt, d&ven gora uttalanden 1 frdgor om god sed pa aktiemarknaden rérande
bolag vilkas aktier handlas pa en handelsplattform i Sverige. Framstéllningen giller sddana

atgirder och omfattas séledes av nimndens kompetens.

Néamnden gor i det nu aktuella fallet f6ljande bedomning.

Vad forst giller det av Readly planerade forvirvet av aktierna i Arcy konstaterar nimnden att
det utgor en ndrstaendetransaktion i den meningen att bolaget ska forvérva aktierna fran sin
huvudégare TABM. Forvirvet ska ske i form av en apportemission och triffas darfor inte av
den sérskilda beslutsordning som foljer av AMN 2019:25 (jfr 4ven 16 a kap. 4 § forsta stycket
4 aktiebolagslagen) men enligt framstéllningen ska den beslutsordningen énda tilldmpas. Det

innebéir bland annat att TABM:s aktier inte ska beaktas vid stimmans beslut om emissionen.



Readly avser dven att inhdmta ett utldtande 6ver skéligheten av forvérvet fran en vélrenomme-
rad oberoende finansiell radgivare och halla detta tillgédngligt for aktiedgarna infor bolags-
stimman. Ndmnden noterar vidare att apportemissionen avses att vara fristdende fran det Po-
tentiella Erbjudandet i den meningen att den, om stimman bifaller emissionsforslaget, kom-
mer att genomforas oberoende av om aktiedgarna stiller sig positiva till budet eller ej. Enligt
ndmndens mening dr apportemissionen under dessa och i framstéllningen i1 dvrigt angivna for-

utséttningar forenlig med god sed pa aktiemarknaden.

Vad dérefter géller det Potentiella Erbjudandet konstaterar nimnden att TABM:s tidigare er-
bjudande om forvirv av aktierna i Ready fullfoljdes i mars 2023. Det finns i takeover-reglerna

inte ndgot som hindrar TABM att nu aterkomma med ett nytt bud.

Vidare ska enligt framstéllningen det planerade budet vara fristdende frén apportemissionen i
den meningen att det kommer att genomforas om budvillkoren uppfylls, oberoende av om

emissionen genomfors eller e;j.

Enligt nimndens mening moter det Potentiella Erbjudandet under dessa och 1 framstéllningen
1 Ovrigt angivna forutsattningar inte ndgra hinder frdn synpunkten av god sed pé aktiemark-

naden.

Sammanfattningsvis strider Transaktionen och det Potentiella Erbjudandet, sdsom de beskrivs

1 framstéllan, inte mot god sed pa aktiemarknaden.

I behandlingen av detta drende har deltagit Sten Andersson (ordférande),
Johan Danelius, Ossian Ekdahl, Magnus Jonsson, Carl Johan Hogbom, Wilhelm Liining,

Carl-Johan Pousette och Anna Surtevall.

P& Aktiemarknadsndmndens viagnar

Sten Andersson

/Rolf Skog
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