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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna
Mark McLoughlin undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om han tecknar
aktier i den planerade och i framstdllningen beskrivna kvittningsemissionen i Evolear AB, pé
villkor
1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma 1 Evolear AB som ska besluta om emiss-
ionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Mark McLoughlin
hogst kan i genom att teckna aktierna i frdga, samt
2) att beslutet pa bolagsstimman bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva
tredjedelar av sdvél de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stimman,

varvid man vid rdstrikningen ska bortse fran aktier som innehas av Mark McLoughlin.

Om Mark McLoughlin sedermera forvérvar ytterligare aktier i Evolear AB och dirigenom

oOkar sin rostandel uppkommer budplikt.
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ARENDET

Till Aktiemarknadsndamnden inkom den 9 maj 2025 en framstillan frdén Born Advokater pa
uppdrag av Mark McLoughlin (pers.nr JA655191D, medborgare i Storbritannien). Framstél-
lan r6r dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-reg-

ler f6r vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNING

I framstéllan anfors 1 huvudsak foljande.

Aktierna i Evolear AB, org.nr 556670-3038, dr foremal for handel pa Spotlight Stock Market.
Evolear ar ett IT-bolag som erbjuder ett utbud av digitala tjanster, huvudsakligen bestaende av
digitala applikationer specialanpassade for barn. Mark McLoughlin dger idag inga aktier i Evo-

lear.

Evolear ingick den 23 april 2025 ett avtal med Mark McLoughlin, genom vilket Evolear ska
forvdarva samtliga Mark McLoughlins aktier i bolaget International Solution Holding Limited,
org.nr 14537686, registrerat i Storbritannien. Forvirvet kommer att struktureras sa att kopeskil-

lingen 1 huvudsak erldggs genom riktad nyemission av aktier i Evolear till Mark McLoughlin.

Kopeskillingen uppgar till totalt 160 MSEK. Del av kopeskillingen ska erldggs genom utfér-
dande av revers som i samband med tilltrdde i forvérvet kvittas av Mark McLoughlin mot ny-
emitterade aktier i Evolear. Kvittningsemissionen uppgér till totalt 135 MSEK. Resterande del
av kopeskillingen erliggs genom utfairdande av skuldebrev om totalt 25 MSEK.

Genom att teckna sig i kvittningsemissionen blir Mark McLoughlin dgare till cirka 89,92 pro-

cent av rosterna och kapitalet i Evolear, vilket aktualiserar budplikt enligt takeover-reglerna.

Forvérvet ar villkorat av att aktiedgarna 1 Evolear vid bolagsstimma beslutar att genomféra
kvittningsemissionen och om @ndring av bolagsordningen, innebirandes att besluten méste bi-

tridas av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sdvil de avgivna rosterna som



de aktier som é&r foretradda pa stimman. I samband ddrmed kommer aktiedgarna i Evolear in-
formeras om hur stor kapital- och rostandel som Mark McLoughlin kommer att erhélla i Evolear

genom emissionen.

Hemstdllan

I framstédllningen hemstills att Aktiemarknadsndmnden medger Mark McLoughlin undantag

frdn den budplikt som annars uppkommer vid deltagande i kvittningsemissionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Av punkten III.1 i1 reglerna f6ljer att budplikt intrdder nir nagon genom forvérv av ak-
tier uppndr en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvérva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For ovriga aktiedgare innebér budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden mgjligheten att 1dmna bolaget genom att overldta sina

aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sirskilda skil foreligger.
Som exempel pa omstdndigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i
kommentaren till reglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiefigaren sélt egendom
mot betalning 1 form av nya aktier i det bolag som forviarvar egendomen, dvs. aktiedgaren har
tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar nimnden enligt fast praxis dis-
pens fran budplikt ndr budpliktsgriansen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier 1 en
apportemission. Sddana dispenser forenas regelméssigt med villkor av innebdrd att aktie-

dgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur



stor kapital- och rostandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa for-
varv. Dessutom maéste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga ak-
tiedgarna, vilket innebdr att man vid bolagsstimmans beslut, 1 forekommande fall, ska bortse

frén roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Néamndens ovan ndmnda praxis omfattar dven kvittningsemissioner (jfr bl.a. AMN 2025:18).

I det nu aktuella fallet avser Mark McLoughlin att forvarva aktier i Evolear i1 sadan utstrack-
ning att budplikt enligt punkten III.1 i takeover-reglerna kan uppkomma. Aktierna i Evolear,
som ska forvdrvas genom aktieteckning i en kvittningsemission, utgdr betalning for aktier i

bolaget International Solution Holding Limited.
Forutsattningar foreligger ddrmed for att pa sedvanliga villkor medge Mark McLoughlin dis-

pens frén den budplikt som annars skulle uppkomma till f61jd av forvirvet av aktier genom

kvittningsemissionen.

Detta drende har med stod av 21 § i1 stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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