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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstillningen angivna forutsittningarna,
Artim Balance BidCo AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bola-
get tecknar aktier 1 den planerade och i framstéllningen beskrivna kvittningsemissionen i
Soltech Energy Sweden AB, pa villkor
1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma 1 Soltech Energy Sweden AB som ska be-
sluta om emissionen alternativt bemyndiga styrelsen att besluta om emissionen eller
godkénna styrelsens beslut om emissionen, informeras om hur stor kapital- respektive
rostandel som Artim Balance BidCo AB hogst kan fa genom att teckna aktierna i
fraga, samt
2) att beslutet pd bolagsstimman bitrdds av aktieéigare som representerar minst tva
tredjedelar av savél de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pa stimman,
varvid man vid rostrikningen ska bortse frén aktier som innehas av Artim Balance

BidCo AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,
Artim Balance BidCo AB undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma
om bolaget sedermera tecknar aktier i den planerade och i framstéllningen beskrivna foretré-

desemissionen i Soltech Energy Sweden AB.
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Aktiemarknadsndmnden medger slutligen, under de i framstéllningen angivna forutséttning-
arna, Artim Balance BidCo AB undantag fran den budplikt som annars skulle kunna upp-
komma om bolaget genom att infria sitt garantiatagande, utdver sin pro rata-andel, tecknar ak-
tier 1 den planerade och i framstédllningen beskrivna foretradesemissionen i Soltech Energy
Sweden AB, pa villkor
1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma i Soltech Energy Sweden AB som ska be-
sluta om emissionen alternativt bemyndiga styrelsen att besluta om emissionen eller
godkénna styrelsens beslut om emissionen, informeras om hur stor kapital- respektive
rostandel som Artim Balance BidCo AB hogst kan fa genom att infria sitt garantiata-
gande, samt
2) att beslutet pa bolagsstimman bitrdds av aktiedigare som representerar minst tva
tredjedelar av savél de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pé stimman,
varvid man vid rostrikningen ska bortse fran aktier som innehas av Artim Balance

BidCo AB.

Om Artim Balance BidCo AB sedermera forvérvar ytterligare aktier i Soltech Energy Sweden

AB och déirigenom ytterligare okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kind. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgirden vidtagits, gjorts
allmént kdnd av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 27 juni 2025 en framstéllan frin Gernandt & Daniels-
son Advokatbyrd pa uppdrag av Artim Balance BidCo AB, org.nr 559458-8914 (”BidCo”).
Framstéllan ror dispens frdn budplikt enligt Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés take-

over-regler for vissa handelsplattformar.



FRAMSTALLNINGEN

I framstéllan anfors 1 huvudsak f6ljande.

Soltech Energy Sweden AB, org.nr 556709-9436 (”Soltech™), &r ett svenskt aktiebolag verk-
samt inom energisektorn. Bolagets aktier &r upptagna till handel p4 Nasdaq First North

Growth Market.

BidCo och Soltech 6vervéger att genomfora en transaktion varigenom BidCo ska sélja sitt
heldgda dotterbolag Kommstart 3974 AB, org.nr 559534-6866 (under namnindring till Sesol
Group AB), som i sin tur dger det rorelsedrivande bolaget Sesol AB, org.nr 559087-1355, till
Soltech ("Transaktionen™). Betalning for aktierna i Sesol Group é&r tinkt att ske i form av en
kopeskillingsrevers, som BidCo ska anvinda for att genom kvittning teckna nyemitterade ak-
tier 1 Soltech (”Vederlagsaktierna”). Vederlagsaktierna utgor saledes i praktiken betalning for
aktierna i Sesol Group och slutresultatet blir detsamma som om Soltech hade forvérvat Sesol

Group genom en apportemission.

BidCo dger idag inga aktier 1 Soltech. Om Transaktionen genomfors kan BidCo komma att bli

dgare till mer dn 30 procent av det totala antalet aktier och rdster 1 Soltech.

Nér Transaktionen har slutforts och BidCo har blivit dgare till Vederlagsaktierna avser
Soltech att genomfora en nyemission av aktier mot kontant betalning med foretradesritt for
aktiedgarna ("Foretradesemissionen”, vilken tillsammans med emissionen av Vederlagsakti-

erna bendmns “Nyemissionerna”).

BidCo avser att ata sig att teckna sin foretradesrittsandel 1 Foretradesemissionen. Dérutdver
onskar Soltech att BidCo ska inga ett emissionsgarantidtagande for en viss andel av emiss-

ionen utover sin foretradesrattsandel.

Aktiedgarna kommer infér den bolagsstimma eller de bolagsstimmor 1 Soltech som ska be-
sluta om Nyemissionerna, alternativt bemyndiga styrelsen i Soltech att besluta om Nyemis-
sionerna eller godkinna styrelsens beslut om Nyemissionerna, att informeras om hur stor ka-

pital- och rostandel som BidCo hogst kan komma att erhalla genom att teckna Vederlags-



aktierna, teckna aktier med foretrddesritt 1 Foretradesemissionen och teckna aktier vid infri-

ande av sitt garantidtagande avseende Foretrddesemissionen. Beslutet om Nyemissionerna pé
bolagsstimma kommer att krdva stod av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pé bolagsstimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas av BidCo.

Hemstdllan

Mot bakgrund av vad som anges ovan hemstills att nimnden medger BidCo dispens fran:
(i) den budplikt som skulle kunna uppkomma genom att BidCo tecknar Vederlags-
aktierna,
(i) den budplikt som skulle kunna uppkomma genom att BidCo med foretradesritt teck-
nar aktier 1 Foretrddesemissionen, och
(ii1) den budplikt som skulle kunna uppkomma genom att BidCo infriar sitt garantiata-

gande genom att, utdver sin foretradesandel, teckna aktier i Foretrddesemissionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Av punkten III.1 i reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvérv av ak-
tier uppnar en dgarandel som uppgér till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sédan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnaés, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett 1 reglerna pa visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebar
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger.



Som exempel pa omstdndigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i
kommentaren till reglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedigaren salt egendom
mot betalning 1 form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. aktiedgaren har
tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar nimnden enligt fast praxis dis-
pens fran budplikt nér budpliktsgrinsen passeras till f61jd av att aktieAgaren tecknar aktier i en
apportemission. Sddana dispenser forenas regelméssigt med villkor av innebord att aktie-
dgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfrdgan ska vara informerade om hur
stor kapital- och rostandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa for-
varv. Dessutom maéste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga ak-
tiedgarna, vilket innebér att man vid bolagsstimmans beslut, i forekommande fall, ska bortse

frén roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Némndens ovan ndmnda praxis omfattar dven kvittningsemissioner (jfr bl.a. AMN 2025:26).

I det nu aktuella fallet avser BidCo att forvérva aktier 1 Soltech 1 sddan utstriackning att
budplikt enligt punkten III.1 1 takeover-reglerna uppkommer. Aktierna i Soltech, som ska for-
virvas genom aktieteckning 1 en kvittningsemission, utgor betalning for aktier 1 bolaget

Kommstart 3974 AB, org.nr 559534-6866 (under namnindring till Sesol Group AB).

Forutsittningar foreligger ddrmed for att pa sedvanliga villkor medge BidCo dispens frén den
budplikt som annars skulle uppkomma till f6ljd av forvarvet av aktier genom kvittningsemiss-

ionen.

I kommentaren till punkten III.1 har som ytterligare exempel pa skél som bor kunna motivera
undantag fran budplikt anforts att innehavet har uppkommit till f61jd av att en aktiedgare har
utnyttjat sin foretradesritt att teckna aktier 1 en nyemission. Varje aktiedgare maste normalt
kunna teckna nya aktier med stdd av sin foretrddesrétt utan att riskera budplikt, om budplikts-
gransen Overskrids till f6ljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretrddesratt. P4 grund
av det anforda ska i detta fall 4&ven ans6kan om dispens fran budplikt for BidCo:s teckning av

aktier med stod av foretrddesratt bifallas utan villkor. Jfr bl.a. AMN 2025:13.

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksé beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en foretrddesemission, om garantidtagandet ar ut-

format pé ett sadant sétt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir over



sedan forst aktiedgarna, inklusive garanten om denne &r aktieégare, erbjudits att teckna aktier
och dérefter samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier
utan foretradesratt. En forutséttning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar enligt
ndmndens praxis vidare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut
om emissionen &dr informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapital- respektive rost-
andel som garanten hogst skulle kunna f4 genom att infria garantin. Dessutom maste stim-
mans beslut stédjas av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare. I det nu aktuella fallet avser
BidCo att garantera en del av Foretradesemissionen. Det har pa forfrdgan upplysts ndimnden

att garantin ska utformas pa nyssnamnt sétt.

Pé grund av vad som anforts ovan, i linje med ndmndens praxis och pa sedvanliga villkor ska
dven ansdkan om dispens frdn den budplikt som kan uppkomma vid infriande av garantiata-

gandet bifallas. Jfr bl.a. AMN 2025:13.

Detta drende har med stdd av 21 § i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsndmndens vignar
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