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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstédllningen angivna forutséttningarna,
Stenhus Fastigheter i Norden AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget
tecknar sin andel 1 den planerade foretrddesemissionen av aktier i Krona Public Real Estate

AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,

Stenhus Fastigheter i Norden AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget

infriar sitt garantidtagande genom att i den planerade foretrddesemissionen i Krona Public

Real Estate AB teckna aktier utdver sin foretrddesandel, pé villkor

1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma i Krona Public Real Estate AB som avses bemyn-
diga styrelsen att besluta om emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rost-
andel som Stenhus Fastigheter i Norden AB hogst kan f4 genom att infria garantiatagan-
det, samt

2) att bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av

savil de avgivna rosterna som de aktier som ér foretrddda pa stimman, varvid man ska
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bortse fran aktier som innehas och pé stimman foretrdds av Stenhus Fastigheter i Norden

AB.

Om Stenhus Fastigheter i Norden AB sedermera forvarvar ytterligare aktier och darigenom

oOkar sin rostandel i Krona Public Real Estate AB uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett si-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrédn dtgirden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska dérfor tills vidare inte offentliggoras. |

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 11 juli 2025 en framstéllning fran Born Advokater KB
pa uppdrag av Stenhus Fastigheter 1 Norden AB, org.nr 559269-9507 (’Stenhus”). Framstéll-
ningen ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjédlvregleringskommittés takeover-

regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNINGEN

Av framstdllningen framgér 1 huvudsak foljande.

Aktierna 1 Krona Public Real Estate AB, org.nr 559298-1707 (”Bolaget”), dr foreméal for han-
del pé Spotlight Stock Market. Bolaget &r ett svenskt fastighetsbolag vars verksamhetsforemal
ar att forvalta fast och 10s egendom eller forvalta bolag som direkt eller indirekt dger fast eller
16s egendom och upphédmta finansiering for sin verksamhet samt bedriva ddrmed forenlig

verksamhet.

Stenhus dr Bolagets huvudégare och innehar cirka 27,30 procent av rosterna och kapitalet i

Bolaget. Bolaget har endast ett aktieslag.



Bolaget avser att genomfGra en nyemission av aktier med foretradesritt for bolagets befintliga

aktiedgare.

Aktier som inte tecknas av befintliga aktiedgare med stod av teckningsritter ska 1 forsta hand
erbjudas de som ocksé har tecknat aktier med stdd av teckningsrétter, oavsett om de var ak-
tiedgare pa avstdimningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till det antal teckningsrétter
som var och en utnyttjat for teckning. I andra hand ska 6vriga som har anmaélt intresse av att
teckna aktier utan stod av teckningsratter tilldelas aktier 1 forhallande till deras anmaélda in-
tresse, samt 1 sista hand ska aktier tilldelas den som har ldmnat emissionsgaranti avseende

teckning av aktier.

Foretrddesemissionen avses beslutas av styrelsen med stod av bemyndigande fran en extra bo-

lagsstdimma som prelimindrt avses att hallas den 5 augusti 2025.

For att sdkerstdlla emissionens genomforande bor den enligt styrelsen omfattas av tecknings-
och garantidtaganden. I egenskap av huvudégare avser darfor Stenhus att 1 forvig éta sig att
dels teckna sin foretradesrdttsandel, dels garantera att teckna aktier som dvriga aktiedgare el-

ler andra investerare inte tecknat med eller utan foretradesritt.

Bolaget har ingatt ett avtal om forvérv av fastigheter, genom vilket sdljaren har forbundit sig
att garantera teckning av aktier i foretradesemissionen intill ett ssmmanlagt belopp motsva-
rande den kopeskilling som ska erldggas pa tilltradesdagen for fastighetsforvirvet. Stenhus
har tagit sig att dels teckna sin pro rata andel 1 emissionen, dels garantera teckning av aktier

till ett belopp motsvarande det belopp av emissionen som inte omfattas av dvriga dtaganden.

Ett infriande av tecknings- och garantidtagandet berdknas medfora att Stenhus blir dgare till

maximalt cirka 64 procent av aktierna och rosterna i Bolaget.

Aktiedgarna kommer infor den extra bolagsstimman att informeras om garantidtagandena
samt den hogsta kapital- och rostandel som Stenhus kan komma att erhélla genom att infria
sina ataganden samt genom garantiersittningen. Det kommer att std dvriga aktiedgare fritt att
med foretradesritt teckna aktier i emissionen och ddrmed begrénsa, eller ssmmantaget helt

undvika, en 6kning av Stenhus rostandel i Bolaget.



Om foretradesemissionen inte skulle fulltecknas av befintliga aktiedgare eller andra kan Sten-
hus genom infriande av sina ataganden enligt ovan bli innehavare till aktier som representerar
mer an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier 1 Bolaget, vilket skulle medfora skyldig-

het for Stenhus att 1dmna ett budpliktsbud i enlighet med punkten III.1 i takeover-reglerna.

Hemstdllan

I framstéllningen hemstélls, mot bakgrund av ovanstdende, att nimnden medger Stenhus un-
dantag fran (i) den budplikt som annars skulle uppkomma genom att Stenhus med foretrades-
ratt tecknar nya aktier i foretridesemissionen, och (ii) den budplikt som annars skulle upp-
komma genom att Stenhus infriar sitt garantidtagande att, utéver de aktier som Stenhus teck-
nar med foretradesritt, ven teckna aktier som ovriga aktiedgare eller andra inte tecknat med

eller utan foretradesritt.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvarvar aktier 1 ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktiedgare innebar budplik-
ten en individuell rétt att bli erbjuden mdjligheten att 1dmna bolaget genom att verléta sina

aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. 1

kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag



anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesritt att teckna aktier i en nyemission. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med stéd av sin foretradesrétt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen 6verskrids

till f61jd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

Pé grund av det anforda ska i detta fall ansdkan om dispens fran budplikt for teckning av ak-

tier med stod av foretradesratt bifallas utan villkor. Jfr bl.a. AMN 2025:27.

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksé beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantidtagandet &r utformat pa ett
sadant sitt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutsittning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar enligt ndimndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut eller godkénnande

av styrelsens beslut, om emissionen, dr informerade om garantidtagandet samt om hur stor ka-
pital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dess-

utom maste stimmans beslut stddjas av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet avser Stenhus att garantera teckning av aktier som inte tecknas av
andra. Pa grund av vad som anforts ovan, i linje med ndmndens praxis och pa sedvanliga vill-
kor ska ans6kan om dispens fran den budplikt som kan uppkomma vid infriande av detta ga-

rantiatagande bifallas. Jfr bl.a. AMN 2025:27.

Detta drende har med stod av 21 § i1 stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.
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