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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Den planerade och i framstillningen beskrivna Overlatelsen skulle, under de i framstillningen

angivna forutséttningarna, inte utldsa budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrdn dtgarden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kidnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 15 augusti 2025 en framstdllning frdn Advokatfirman
Lindahl KB pa uppdrag av Charette Group, org.nr CR-295208, ett bolag heldgt av Stefan
Charette, pers.nr 721026-9390. Framstillningen ror tolkning av Aktiemarknadens sjélvregle-
ringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar och eventuellt dispens fran

budplikt enligt dessa regler.
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FRAMSTALLNINGEN

Av framstéllningen framgér i huvudsak foljande.

Athanase Innovation AB, org.nr 559098-0909 (“Moderbolaget™), dr ett svenskt aktiebolag vars
aktier dr upptagna till handel p& Nasdaq First North Growth Market.

Charette Group édger cirka 63,6 procent av kapitalet och cirka 71,4 procent av rosterna i Atha-
nase Industrial Partner (Cayman), org.nr CR-289571 (”AIP”). Resterande aktier i AIP dgs av
Kenth Eriksson, genom Enskild Firma Marieholm Gard, org.nr 610904-7230 (18,2 procent av
kapitalet och 19,4 procent av rosterna), Daniel Nyhrén, via det heldgda bolaget Hejstagran AB,
org.nr 556965-3842 (9,1 procent av kapitalet och 9,2 procent av résterna) och Sven Thorén, via
det heldgda bolaget Bedaroe AB, org.nr 559274-0079 (9,1 procent av kapitalet). AIP har skap-
ats i syfte att investera och forvalta kapital. Det finns inget aktiedgaravtal mellan 4garna av AIP.

Séaledes kan AIP idag anses kontrolleras av Charette Group.

AIP éger i sin tur cirka 69,3 procent av kapitalet och rosterna i Moderbolaget, vilket innebér att
Charette Group indirekt dger cirka 44 procent av bolaget (baserat pa Charette Groups andel av
kapitalet i AIP). I enlighet med tidigare beviljad dispens frén budplikt (AMN 2022:19 och AMN
2021:23) lever AIP under latent budplikt.

Moderbolaget har ett heldgt dotterbolag vid namn Athanase Tech AB, org.nr 559061-2171,
("Dotterbolaget”) vars tillgdngar huvudsakligen bestar av 98 procent av samtliga aktier i Ivisys

AB.

Styrelsen i Moderbolaget bedomer att det vore fordelaktigt for bolagets aktiedgare att dela ut
samtliga aktier i Dotterbolaget till aktieigarna i Moderbolaget. En forutsittning for att detta ska
vara fordelaktig for Moderbolagets aktiedgare &r att utdelningen kan genomforas enligt de s
kallade Lex ASEA-reglerna. For att mojliggora detta avser AIP att, fore utdelningen, dverlata
hela sitt aktieinnehav i Moderbolaget till 4garna av AIP, pro rata i forhdllande till 4garnas andel

av kapitalet i AIP ("Overlételsen”).



Overlételsen skulle innebira att Charette Group efter Overlatelsen skulle figa aktier motsva-
rande cirka 44 procent av det totala antalet roster i Moderbolaget. Saledes innebir Overlatelsen
att Charette Groups innehav i Moderbolaget inte fordndras vad géller storleken pa innehavet —

den huvudsakliga fordndringen bestar i att innehavet 6vergar fran indirekt till direkt.

Efter Overlételsen kommer ingen enskild aktiedigare i Moderbolaget att iga mer 4n 50 procent
av Moderbolaget och didrmed inte anses ingd i samma koncern som Moderbolaget. Detta gor

det mojligt att tillimpa Lex ASEA-reglerna vid utdelningen.

Hemstdllan

Mot bakgrund av ovanstaende hemstéller Charette Group att Aktiemarknadsnamnden meddelar
besked om huruvida Overlatelsen ska anses medfora att budplikt uppstar for Charette Group
eller ndgon annan, och for det fall att budplikt anses uppkomma f6r Charette Group, att nimn-
den beviljar Charette Group dispens fran denna budplikt, eftersom Overlatelsen de facto inte

innebar ett kontrolldgarskifte i Moderbolaget

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjédlvregleringskommitté har utférdat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt uppkommer nér nagon genom forvérv
av aktier uppndr en dgarandel som uppgér till eller verstiger tre tiondelar av rostetalet for

samtliga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas p4 Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvirva

dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebér



budplikten en individuell rétt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att 6ver-

lata sina aktier till kontrollégaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillimpas samt medge undantag frén reglerna, om sérskilda skél foreligger.

I det nu aktuella fallet dger AIP, med stdd av ett tidigare dispensbeslut, aktier som represente-
rar mer dn tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Moderbolaget (se AMN 2021:23; det
bolag som déir bendmns Logistea heter numera Athanase Innovation och bendmns i den nu ak-
tuella framstdllningen "Moderbolaget”). I enlighet med ndmndens praxis skulle, som ndmn-
den ocksé uttalade i AMN 2022:19, budplikt som utgédngspunkt uppkomma om AIP forvir-
vade ytterligare aktier i Moderbolaget och dédrigenom 6kade sin rostandel. Den nu aktuella
Overlételsen innebir emellertid inte att AIP:s rostandel i Moderbolaget kommer att dka. N&-

gon budplikt for AIP aktualiseras dérfor inte.

Den frdga som lyfts i hemstillan ir om den planerade Overlételsen, genom vilken AIP verla-
ter sina aktier i Moderbolaget, &ndé skulle resultera i ett kontrolldgarskifte i Moderbolaget pa

satt som utloser budplikt for Charette Group eller ndgon annan.

AIP &r ett dotterbolag till Charette Group, som i sin tur dgs av Stefan Charette. I budpliktsreg-
lernas mening kontrolleras ddirmed Moderbolaget redan idag av Stefan Charette genom denne
nirstdende bolag. Efter ett genomforande av den planerade Overlatelsen skulle Stefan Cha-
rette alltjamt, genom Charette Group, inneha aktier som representerar mer an tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i Moderbolaget. Overlatelsen innebir dirfor inte ndgot kontroll-

dgarskifte och utldser alltsd inte budplikt.

Detta drende har med stdd av 21 § i stadgarna for Foéreningen for god sed pa viardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsndmndens vignar
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