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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Nasdaqs takeover-

regler.

[Detta uttalande géller en planerad atgédrd som inte dr allmént kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett si-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]
ARENDET
Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 6 november 2025 en framstillan frdn Mannheimer
Swartling Advokatbyra pa uppdrag av APG Invest AS (nedan Aker). Framstéllningen ror till-
lampligheten av god sed i samband med ett domicilbyte som kan komma att foretas av det
norska bolaget Public Property Invest ASA (nedan PPI), i vilket Aker dr nést storsta aktiedgare.
FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors foljande.

Aker ar ett fastighetsbolag. Dess moderbolag, Aker ASA, dr ett investmentbolag med investe-

ringar 1 framfor allt energi- och fastighetssektorn. Aker ASA ir noterat pa Oslo Bers.
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Samhillsbyggnadsbolaget i Norden AB (nedan SBB) r ett fastighetsbolag vars B- och D-ak-
tier dr upptagna till handel p& Nasdaq Stockholm. Aker innehar omkring 8,63 procent av akti-

erna och 28,76 procent av rosterna i SBB (inklusive av SBB éterkopta egna aktier).

PPI ér ett norskt fastighetsbolag, vars aktier &r upptagna till handel p& Oslo Bers. SBB:s édgar-
andel i PPI motsvarar omkring 33,54 procent av aktierna och rdsterna. Aker innehar aktier i
PPI motsvarande omkring 24,58 procent av aktierna och rosterna. Aker ar saledes PPI:s ndst

storsta aktiedgare.

Foljande transaktioner Gvervégs.

SBB skulle dverlata ett storre fastighetsbestdnd (nedan SocialCo) till PP1. Vederlaget skulle
utgdras av nyemitterade PPI-aktier och kontanter. Det kontanta vederlaget skulle finansieras
med, forutom l4n, en riktad nyemission i vilken bl.a. Aker skulle teckna aktier. Vidare skulle
PPI, efter genomford apport- och kontantemission, genomfora en s.k. reparationsemission till
Ovriga dgare 1 PPI, dvs. alla d4gare utom Aker och SBB. Reparationsemissionen skulle mojlig-
gora for Ovriga aktiedgare att begrénsa utspadningen av apportemissionen och den riktade

kontantemissionen.

De 1 apportemissionen och den riktade emissionen utgivna aktierna skulle besté av dels aktier
av befintligt slag (samtliga aktier i PPI har idag lika ritt i bolaget), dels rdstrittslosa aktier.
(Utgivandet av rostrittslosa aktier skulle forutsitta erforderliga dndringar av PPI:s bolagsord-
ning.) I ekonomiskt hinseende skulle de bada aktieslagen vara likstéllda. I reparationsemiss-
ionen skulle endast aktier av befintligt slag emitteras. Vidare skulle Aker, bl.a. 1 syfte att
starka SBB:s likviditet, ingd avtal med SBB om forvirv av rostrittslosa aktier som SBB

skulle teckna sig for i apportemissionen.

Aker forvéntas efter ovanstaende transaktioner inneha aktier i PPI motsvarande omkring en
tredjedel av aktierna och omkring 23,94 procent av rosterna (under antagande att reparationse-
missionen fulltecknas). SBB forvéntas inneha aktier motsvarande omkring 39,99 procent av
aktierna och omkring en tredjedel av rosterna (under antagande att reparationsemissionen full-
tecknas). Genom utgivandet av rostréttslosa aktier skulle sdledes Aker och SBB oka sitt eko-

nomiska intresse 1, men inte sitt rostméssiga inflytande 6ver, PPI. Detta for att sdkerstélla att



budplikt inte skulle uppkomma for ndgon av dem enligt norsk rétt. Upplysningsvis uppkom-
mer budplikt enligt norsk ratt for den som genom forvérv blir dgare till mer én en tredjedel av
rostetalet, med ytterligare budpliktsgrianser pa 40 och 50 procent av rostetalet for samtliga ak-

tier.

Apportemissionen, den riktade emissionen och reparationsemissionen skulle forutsitta god-
kdnnande av en extra bolagsstdmma i1 PPI. Pa grund av att PPI ar ett intresseforetag till SBB
skulle genomforandet av Gverlatelsen av SocialCo kréva bolagsstimmogodkidnnande dven i
SBB (i enlighet med 16 a kap. aktiebolagslagen). Likasa skulle SBB:s dverlatelse av aktier till
Aker forutsatta bolagsstimmogodkénnande i SBB enligt 16 a kap. aktiebolagslagen. Vid en
omrostning skulle 16 a kap. aktiebolagslagen inte forhindra att Akers aktier beaktas i fraga
om beslutet att godkédnna dverlatelsen av SocialCo. Diaremot skulle Akers aktier behdva bort-
ses ifrn vid beslutet om godkénnande av SBB:s dverlételse av PPI-aktier till Aker. Aker

skulle dock avstd fran att rosta 1 bada besluten.

Efter genomforandet av ovanstaende transaktioner kan PPI komma att genomfora ett domi-
cilbyte till Sverige. I samband ddrmed é&r avsikten att aktierna i PPI skulle primérnoteras pa

Nasdaq Stockholm och sekundérnoteras pd Oslo Bars.

Domicilbytet skulle genomforas genom att PPI, som 6verlatande bolag, fusioneras med ett av
PPI helégt (ej verksamhetsdrivande) svenskt dotterbolag som dvertagande bolag i enlighet

med norska och svenska aktiebolagsrittsliga regler om griansoverskridande fusioner.

Domicilbytet skulle i alla vdsentliga avseenden folja forfarandet enligt norsk rétt. Svensk rétt
— dvs. aktiebolagslagens regler om griansdverskridande fusioner — skulle i realiteten aktuali-
seras endast som en f6ljd av de beslut som fattas av PPI och 1 praktiken inskrinka sig till krav
pa beslut som PPI i egenskap av moderbolag maste tillse att det heldgda svenska dotterbolaget

fattar 1 syfte att astadkomma domicilbytet — i praktiken formaliakrav.

Det fusionsvederlag som skulle utga till aktieigarna i PPI skulle besta uteslutande av aktier i
det svenska overtagande bolaget, med en utbytesrelation om 1:1. Eftersom svensk rétt inte
medger utgivande av rostrittslosa aktier skulle domicilbytet medfora att Aker och SBB for

varje rostréttslos aktie 1 PPI erhaller en aktie med rostrétt 1 det svenska dvertagande bolaget.



Aker och SBB skulle dirigenom ¢ka sitt rostmédssiga inflytande genom den till domicilbytet

syftande fusionen.

Efter domicilbytet skulle Aker inneha mer &n 30 procent av rosterna i det overtagande
svenska bolaget. For nirvarande bedoms dgarandelen komma att uppga till omkring 33,32
procent av rostetalet for samtliga aktier. SBB:s dgarandel uppskattas komma att motsvara
knappt 40 procent av rostetalet for samtliga aktier. Det bor i sammanhanget noteras att SBB

redan idag innehar en dgarandel i PPI som motsvarar mer dn 30 procent av rosterna.

Av bilaga 1 respektive 2 (uteslutna hdr) framgar nuvarande dgarforhéllanden och i dagsliaget
forviantade, ungefarliga dgarforhallanden efter ett genomfort domicilbyte (dvs. efter att samt-
liga ovan ndmnda transaktioner genomforts). De slutliga dgarforhallandena kan komma att av-
vika fran de 1 bilagorna dtergivna. Aktiemarknadsnidmnden kan dock ldgga till grund for sin
bedomning att Akers och SBB:s respektive rostmissiga inflytande i det svenska dvertagande
bolaget skulle 6verstiga 30 procent men inte mer dn marginellt overstiga 40 procent av roste-

talet for samtliga aktier.

Av 3 kap. lagen om offentliga uppkdpserbjudanden foljer att den som genom forvarv av aktier
uppnar en dgarandel som uppgar till eller overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga ak-
tier 1 ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett of-
fentligt uppkopserbjudande avseende resterande aktier i bolaget. Enligt bestimmelsernas or-
dalag utloses saledes inte budplikt for en aktiedgare som innehar aktier som representerar tre
tiondelar eller mer av rostetalet for samtliga aktier redan vid tidpunkten for aktiernas notering.
Det star en sadan aktiedgare fritt att efter noteringen forvérva ytterligare aktier utan att

budplikt uppkommer.

I detta fall skulle Akers och SBB:s innehav i det 6vertagande svenska bolaget komma att
Overstiga tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier vid tidpunkten da aktierna tas upp till
handel pd Nasdaq Stockholm. Varken fusionen eller ytterligare forvérv av aktier i det svenska
Overtagande bolaget efter upptagandet till handel pa Nasdaq Stockholm skulle saledes utlosa
budplikt for Aker eller SBB.



Hemstdllan

I framstéllningen hemstéller Aker om besked om huruvida god sed pa aktiemarknaden skulle
pabjuda att Aker eller SBB lamnar ett budpliktsbud avseende det svenska dvertagande bolaget
antingen i samband med att bolagets aktier upptas till handel pa Nasdaq Stockholm eller om
Aker eller SBB, efter att bolagets aktier upptagits till handel pa Nasdaq Stockholm, forvérvar
ytterligare aktier 1 bolaget.

Det erinras om att domicilbytet skulle foretas av ett norskt bolag vars aktier (fram till fusionen
och upptagandet till handel pa Nasdaq Stockholm) &r noterade endast pd Oslo Bars enligt ett

forfarande som 1 alla vésentliga avseenden skulle folja norsk rtt.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden (LUA) finns
bestimmelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter

ansOkan ge besked om huruvida budplikt géller.

Finansinspektionen har med stdd 1 7 kap. 10 § LUA samt 5 och 6 §§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsndmnden att ge besked om

huruvida budplikt géller (FFFS 2007:17).

Budplikt intrdder enligt 3 kap. 1 § LUA nér ndgon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstdende enligt 5 §, genom forvirv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier 1 ett svenskt aktiebolag vars aktier &ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

I det nu aktuella fallet ska det norska bolaget PPI genomfora en gransoverskridande fusion med
ett svenskt dotterbolag som dvertagande bolag. Det svenska bolaget aktier ska tas upp till handel
pa Nasdaq Stockholm. Vid den tidpunkt dé sa sker skulle Akers respektive SBB:s innehav i det

bolaget komma att overstiga tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier. Nagon budplikt pa



grund av LUA uppkommer saledes inte vid borsintroduktionen eller om de sedermera skulle

Oka sina aktieinnehav.

Nagot skal till att med hansyn till de i framstillningen beskrivna transaktioner som avses fo-
rega fusionen, da PPI alltjamt &r ett norskt bolag noterat pd Oslo Bers, anse god sed pa den
svenska aktiemarknaden kréva att Aker eller SBB dnd4 ldmnar ett budpliktserbjudande nér
aktierna i det svenska bolaget efter fusionen upptas till handel pa Nasdaq Stockholm eller vid
eventuella senare forvirv av ytterligare aktier 1 bolaget foreligger enligt nimndens mening

inte.

Detta drende har med stdd av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

P& Aktiemarknadsndmndens viagnar
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