Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2025:61

2025-11-20

Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstillningen angivna forutsittningarna,
Maida Vale Capital AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget
infriar sitt garantidtagande avseende den planerade foretridesemissionen av units i Peptonic
Medical AB. Dispensen omfattar ocksa ett utnyttjande av de teckningsoptioner (TO6) som in-

gér 1 dessa units.

Om Maida Vale AB sedermera forvérvar ytterligare aktier i Peptonic Medical AB och dérige-

nom ytterligare 6kar rostandelen uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kind. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrdn dtgidrden vidtagits, gjorts
allmént kénd av den som planerat atgdrden eller pa annat sétt blivit allmént kénd. Uttalandet

ska dérfor tills vidare inte offentliggdras. |
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Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 19 november 2025 en framstillan fran
Eversheds Sutherland Advokatbyrd pa uppdrag av Maida Vale Capital AB, org. 559058-5773
(’Maida Vale”). Framstillan ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjilvregle-

ringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNINGEN

Av framstillan framgar foljande.

Peptonic Medical AB, org.nr 5567763064, ir ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna
till handel pé Spotlight Stock Market. Maida Vale innehar idag sammanlagt cirka 31,6 pro-
cent av det totala antalet aktier och roster i bolaget. Maida Vale medgavs budpliktsdispens in-

for en forestdende foretrddesemission i bolaget under 2025 (AMN 2024:81).

Den 11 mars 2025 ansokte Peptonic Medical om att inleda foretagsrekonstruktion i enlighet
med lagen (2022:964) om foretagsrekonstruktion. Den 13 mars 2025 beslutade Uppsala tings-
ratt att godkdnna ansdkan, ett beslut om bekréftades vid ett borgendrssammantride den 26
mars 2025. Foretagsrekonstruktionen har direfter forldngts vid tva tillfdllen, varav den sen-
aste beviljades av tingsrétten den 19 september 2025 och géller till och med den 16 december
2025. Den 23 oktober 2025 offentliggjorde bolaget rekonstruktionsplanen och ldmnade i sam-
band ddrmed in en begédran om att faststdlla datum for planfoérhandling. Tingsrétten har daref-

ter faststdllt datum for planforhandling till den 27 november 2025.

Inom ramen for foretagsrekonstruktionen har bolagets styrelse bland annat foreslagit en fore-
tridesemission uppgéende till 93 374 091 units, envar unit innehallande etthundra aktier och
etthundra teckningsoptioner av serie TO6. Forslaget &r en del av rekonstruktionen i syfte att
kapitalisera Bolaget. Foretrddesemissionen genomfors enligt lagen (2022:964) om foretagsre-
konstruktion och ar villkorad av att rekonstruktionsplanen faststélls pa planforhandlingen den

27 november 2025 och att beslutet vinner laga kraft.

For att sdkerstilla foretrddesemissionens genomforande omfattas emissionen av tecknings-
och garantidtaganden. I egenskap av aktiedgare 1 bolaget har Maida Vale, villkorat av att (1)

rekonstruktionsplanen vinner laga kraft och (ii) Aktiemarknadsndmnden lamnar dispens fran


https://snr4.bolagsverket.se/snrgate/foretagsinfo.do?frame=true&sokningstyp=valjforetag&orgnrSok=5590268032&lopnrSok=&sekelSok=

budplikt i enlighet med denna ansdkan, atagit sig att sékerstélla att emissionen tecknas till

minst 10 miljoner kronor.

Forutsatt att ingen annan dn de som lamnat tecknings- och garantidtaganden vid sidan av
Maida Vale tecknar units i emissionen kommer Maida Vales rostandel 1 bolaget att 6ka till
cirka 45 procent. Vidare kan Maida Vales rostandel ytterligare 6ka till maximalt cirka 57,5
procent av rostetalet for samtliga aktier genom nyttjande av de teckningsoptioner som emitte-

ras.

Hemstdllan

I framstillningen hemstéller Maida Vale att Aktiemarknadsndmnden medger dispens fran den
budplikt som annars aligger Maida Vale i anledning av deltagande i foretridesemissionen
samt dértill nyttjande av teckningsoptionerna (TO6). Som sdrskild grund anfors att dtagandet
ar en forutséttning for genomforandet av foretradesemissionen och i forlangningen bolagets

overlevnad och fullféljande av foretagsrekonstruktionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Av punkten III.1 i reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvérv av ak-
tier uppnar en dgarandel som uppgér till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvirvar aktier 1 ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnaés, ska erbjuda sig att forvarva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebér budplik-
ten en individuell ritt att bli erbjuden mdjligheten att 1dmna bolaget genom att dverlata sina

aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger.



Som exempel pa omstdndigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i
kommentaren till reglerna att aktieinnehavet uppkommit som ett erforderligt led 1 rekonstrukt-

ionen av ett bolag med betydande ekonomiska svarigheter.

I det nu aktuella fallet ska Maida Vale i egenskap av aktiedgare garantera en foretrddesemiss-
ion av units (aktier och teckningsoptioner) i Peptonic Medical, som genomgér en foretagsre-

konstruktion. Emissionen och garantin av densamma ar ett led 1 rekonstruktionen.

Maida Vale innehar i dag, med stod av en dispens, aktier som representerar mer én tre tionde-
lar av rostetalet for samtliga aktier i Peptonic Medical, men kan enligt det dispensbeslutet inte
oka sin rostandel genom forvérv av ytterligare aktier utan att adra sig budplikt. Négot skl att

beddma dispensfragan annorlunda om aktiedgaren tidigare beviljats dispens finns inte (se bl.a.

AMN 2025:24).

Mot bakgrund av vad nu sagts foreligger forutséttningar att bevilja Maida Vale dispens frén
den budplikt som skulle kunna uppkomma vid ett infriande av garantin och utnyttjande av
teckningsoptionerna. Med hinsyn till den sérskilda ordning som géller for ett beslut om fast-
stillelse av rekonstruktionsplan ska inte nagra villkor uppstillas for dispensen. Jfr AMN

2005:42.

Detta drende har med stdd av 21 § i1 stadgarna for Foreningen for god sed pd vardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.
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