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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstillningen angivna forutsittningarna,
Rex Technology Investments Pte. Ltd undantag fran den budplikt som annars skulle upp-
komma om Rex Technology Investments Pte. Ltd tecknar aktier i den planerade och i fram-
stillningen beskrivna apportemissionen och riktade emissionen 1 Renewable Ventures Nordic
AB, pa villkor
1) att aktiedigarna infor den bolagsstimma i Renewable Ventures Nordic AB som ska
besluta om emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Rex
Technology Investments Pte. Ltd hogst kan f4 genom att teckna aktierna i fraga, samt
2) att emissionsbesluten pé bolagsstimman bitrids av aktiedgare som representerar
minst tva tredjedelar av sdvil de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pé
stimman, varvid man vid rostrikningen ska bortse fran aktier som innehas av Rex Te-

chnology Investments Pte. Ltd.

Om Rex Technology Investments Pte. Ltd sedermera forvérvar ytterligare aktier i Renewable

Ventures Nordic AB och darigenom ytterligare dkar sin rostandel uppkommer budplikt.
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Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 21 november 2025 en framstillan fran Advokatfir-
man Delphi pd uppdrag av Rex Technology Investments Pte. Ltd. Framstéllan ror dispens fran
budplikt enligt Aktiemarknadens sjilvregleringskommittés takeover-regler for vissa handels-

plattformar.

FRAMSTALLNINGEN

Av framstillan framgar foljande.

Bakgrund och forutsittningar

Renewable Ventures Nordic AB, org.nr 556769-3063, ("RVN”) ir ett aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. RVN:s affarsidé ar att forvarva minoritets-
eller majoritetsposter i onoterade bolag som avser att borsnotera sig. RVN har ett registrerat
aktiekapital om 10 745 133,9 kronor, fordelat pa totalt 6 320 667 aktier. RVN:s aktier dr av ett

och samma aktieslag.

Rex Technology Investments Pte. Ltd., org.nr 201718985E, ("RTI”) dger samtliga 10 000 000
aktier 1 bolaget Xer Tech AB, org.nr 559537-0221 (”Xer”), verksamt inom defense tech-om-

radet. Xer dger i sin tur samtliga aktier i bolaget Xer Technologies AG, org.nr CHE-
465 926 809.

RTT ingick den 11 november 2025 ett avtal med RVN gillande ett antal transaktioner som
bland annat syftar till att RVN ska forvirva samtliga aktier i Xer mot betalning i form av ny-

emitterade aktier i RVN (”Transaktionen™).

Fore genomforandet av Transaktionen ska RTI dverlata en del av sina aktier 1 Xer till Mo-
narch Marine Holding Ltd ("Monarch”). Vidare ska Xer genomfora en riktad nyemission till
RTI. Efter dessa transaktioner kommer Xer att ha 12 666 666 aktier, varav RTI kommer att
dga 8 666 666 aktier och Monarch kommer att dga 4 000 000 aktier. RVN ska forvirva

10 000 000 av aktierna fran RTI och Monarch i en apportemission och 2 666 666 av aktierna

frdn RTI genom kvittning av fordran 1 en nyemission.



Fullféljandet av Transaktionen ar bland annat villkorat av godkédnnande vid extra bolags-
stimma, att Spotlight Stock Market godkdnner RVN for fortsatt listning, att godkénnande er-
halls fran Inspektionen for Strategiska Produkter (ISP) och att RTI erhaller dispens fran
budplikt.

Beskrivning av Transaktionen
Transaktionen ska ske enligt nedan.

Apportemission

Extra bolagsstdimma i RVN ska besluta om en emission om 34 090 909 aktier i RVN till RTI
och Monarch, dir betalning for aktierna ska erldggas genom tillskjutande av apportegendom
bestaende av 10 000 000 aktier i Xer (”Apportemissionen”). Aktierna ska fordelas pro rata i
forhéllande till RTI:s respektive Monarchs dgarandel 1 Xer. RTI ska teckna sig for 20 454 545

aktier.

Riktad emission

Extra bolagsstimma 1 RVN ska besluta om en riktad emission om 18 181 818 aktier i RVN
("Riktade emissionen’). Emissionen ska riktas dels till ett begrinsat antal 1 forvig Gver-
enskomna investerare, dels till RTI, som ska teckna 9 090 909 aktier for vilka betalning ska

erliggas genom kvittning av fordran relaterad till RVNs forvérv av aktier 1 Xer.

Genom apportemissionen och den riktade emissionen blir RVN dgare till samtliga aktier i

Xer.
RTI:s aktieagande i RVN

Efter genomforandet av Apportemissionen och den Riktade emissionen kommer RTT att in-
neha cirka 50,42 procent av aktierna och rosterna i RVN. Enligt punkt III.1 i takeover-reg-
lerna uppkommer ddrmed budplikt fér RTIL.

Aktiedgarna i RVN kommer att ges tillfélle att ta stéllning till Transaktionen genom att fatta
beslut om Apportemissionen och Riktade emissionen pa en extra bolagsstimma i RVN den 15
december 2025. RTT dger idag inte ndgra aktier i RVN och har inte for avsikt att forvarva
nagra aktier i RVN. RTI kommer ddrmed inte att utéva négot rostinflytande 6ver emissions-

besluten.



Hemstdillan

I framstéllningen hemstélls att Aktiemarknadsndmnden medger undantag frén den budplikt
som annars skulle uppkomma till f6ljd av att RTI erhéller mer an tre tiondelar av rosterna i

RVN som ett resultat av Transaktionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfdrdat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Av punkten III.1 i reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvérv av ak-
tier uppnar en dgarandel som uppgér till eller overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market 1 sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvirva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pé visst sétt angivet pris. For ovriga aktiedgare innebér budplik-
ten en individuell rétt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina

aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger.
Som exempel pa omstdndigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i
kommentaren till reglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren sélt egendom
mot betalning i form av nya aktier 1 det bolag som forvirvar egendomen, dvs. aktieéigaren har
tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar nimnden enligt fast praxis dis-
pens fran budplikt nar budpliktsgriansen passeras till f6ljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en
apportemission. Sddana dispenser forenas regelméssigt med villkor av innebdrd att aktie-
dgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur
stor kapital- och rostandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa for-
varv. Dessutom maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga ak-
tiedgarna, vilket innebér att man vid bolagsstimmans beslut, 1 forekommande fall, ska bortse
fran roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser. Nu nimnda praxis om-

fattar d&ven kvittningsemissioner (jfr bl.a. AMN 2025:48).



I det nu aktuella fallet avser RTI att forvérva aktier i RVN i sddan utstrdckning att budplikt
enligt punkten III.1 i takeover-reglerna uppkommer. Aktierna ska forvirvas genom aktieteck-
ning i dels en apportemission, dels en riktad emission dér betalning ska erldggas genom kvitt-

ning. Aktierna utgor betalning for aktier i Xer, som RVN ska forvérva fran RTIL.

Forutsittningar foreligger darmed for att pa sedvanliga villkor medge RTI dispens fran den

budplikt som annars skulle uppkomma till f61jd av Transaktionen.

Detta drende har med stod av 21 § i1 stadgarna for Foreningen for god sed péd virdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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