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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrdn dtgarden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kidnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras. ]

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,

PRS1 ApS och MB Holding Kege ApS undantag fran den budplikt som annars skulle upp-
komma om PRS1 ApS och MB Holding Kege ApS tecknar aktier i den planerade och i fram-
stdllningen beskrivna kvittningsemissionen i Magle Chemoswed Holding AB, pa villkor

1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma i Magle Chemoswed Holding AB som ska besluta
om emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som PRS1 ApS och MB
Holding Keage ApS hogst kan fa genom att teckna aktierna i friga, samt

2) att beslutet pa bolagsstimman bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar
av savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man vid

rostrikningen ska bortse fran aktier som innehas av PRS1 ApS och MB Holding Kege ApS.

Aktiemarknadsnamnden, Box 7354, 103 90 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se



mailto:info@aktiemarknadsnamnden.se

Om PRS1 ApS eller MB Holding Koge ApS sedermera forvérvar ytterligare aktier i Magle
Chemoswed Holding AB och dirigenom ytterligare dkar sin réstandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 20 mars 2026 en framstillning frdn PRS1 ApS och
MB Holding Kege ApS. Framstéllningen ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens

sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNINGEN

I framstéllningen till ndmnden anfors i huvudsak foljande.

Bakgrund

Aktierna i Magle Chemoswed Holding AB, org. nr 556913-4710, ("Magle Group" eller "’bola-
get”) dr noterade pa Nasdaq First North Growth Market. Magle Group &r en kontraktstillverk-
nings- och utvecklingsorganisation inom ldkemedels- och medicinteknikindustrin. Magle

Groups aktiekapital uppgar till 1 032 468,85 kronor, fordelat pa 20 649 377 aktier.

PRS1 ApS, org. nr 35231560, ("PRS1") har varit en betydande aktiedgare i Magle Group se-
dan oktober 2024 och innehar for nirvarande 7 680 000 aktier, motsvarande cirka 37 procent
av aktierna och rosterna i Magle Group. PRSI har tidigare beviljats dispens frdn budplikt av
Aktiemarknadsnimnden (AMN 2024:56) i samband med Magle Groups forvérv av PK Bio-
tech ApS ("PK Biotech" och, tillsammans med bolaget och dess 6vriga dotterbolag, "Koncer-

nen").

PRSI har @ven beviljats dispens fran budplikt av Aktiemarknadsnimnden (AMN 2026:07)
avseende den budplikt som kan uppkomma i samband med Foretradesemissionen (enligt defi-

nition nedan).



Enligt bada de tidigare dispensbesluten uppkommer budplikt om PRS1 forvérvar ytterligare

aktier och dédrigenom Okar sin rostandel i bolaget.

Bolaget befinner sig i allvarliga finansiella svarigheter och avser — for att stirka sin finansiella

stdllning och undvika att en potentiell uppsdgningsgrund uppkommer 1 forhallande till vissa

av bolaget utgivna obligationer (se ndrmare nedan) — att vidta vissa atgérder, i det f6ljande be-

tecknade “Omstruktureringen”. Atgirderna innefattar indringar av villkoren for de aktuella

obligationerna samt tillskott av ytterligare eget kapital till bolaget, som kréver samtycke fran

en viss andel av bolagets obligationsinnehavare och bolagets tva storsta aktiedgare, inklusive

PRS1. Atgirderna 4r 6msesidigt beroende av varandra och kommer inte att genomféras om

inte samtliga dessa atgérder genomfors. Vissa av dtgiarderna kan enligt vad som framgar ne-

dan nedan medfora budplikt.

Omstruktureringen bestar huvudsakligen av foljande atgérder:

1.

En dndring av obligationsvillkoren, varigenom man underlater att gora det finansiella
test ("Maintenance Test”) som anges diri pd referensdatumen fran och med den 31 de-
cember 2025 till och med den 31 december 2026, forutsatt att bolaget anskaffar minst
100 mkr i sammanlagd nettolikvid kontant senast den 30 juni 2026;

En emission med foretrddesridtt for bolagets aktiedgare ("Foretrddesemissionen") sa
snart som mojligt. Enligt den 6verenskommelse som har tréffats mellan bolaget och
vissa storre obligationsinnehavare (Bond Term Sheet) krdvs minst 30 mkr i nettolikvid
frdn emissionen, varav minst 50 procent ska anvéndas for dterbetalning av bolagets ro-
relsekapitalfinansiering, for att bolagets storre obligationsinnehavare ska vara bundna
att godkénna dndringarna av obligationsvillkoren;

En riktad nyemission till tredje parter eller en ytterligare foretrddesemission som ska
genomforas av bolaget senast den 30 juni 2026 ("Ytterligare Kapitalanskaffningen").
Den riktade nyemissionen ska inbringa nettolikvid om uppskattningsvis 40—70 mkr (det
erforderliga beloppet &r beroende av storleken pa intdkter fran eventuella avyttringar
enligt punkt 4 nedan);

En eventuell avyttring av Koncernens Biopharma- och/eller Pharmacept-verksamheter,
vilken kan inbringa upp till 30 mkr;

PRS1 har beviljat ett 1an till bolagets dotterbolag PK Biotech, som uppgar till cirka 22,4
mkr ("PRS1-Lénet"). Darutdver har dotterbolaget Magle Biopolymers A/S ett 1an om
cirka 7,2 mkr ("MB Holding Kege-Lénet" och, tillsammans med PRS1-Lénet, "Lénen")



fran MB Holding Keage ApS ("MB Holding Kege"). MB Holding Kege innehar 50 pro-
cent av aktierna i PRSI och ska i denna hemstillan anses som nérstdende part till PRS1
enligt takeover-reglerna. Lanen forfaller till omedelbar betalning vid anfordran fran
PRSI respektive MB Holding Kege. Som en del av Omstruktureringen forbinder sig
PRS1 och MB Holding Kege att efterstdilla Lanen i forhallande till obligationerna sa
att obligationsinnehavarnas réttigheter enligt obligationerna har foretrdde framfor La-
nen, sdvil ur ett likviditets- som insolvensrittsligt perspektiv; och

6. En riktad emission till PRSI och MB Holding Koge i samband med Ytterligare Kapita-
lanskaffningen, varigenom Koncernens utestdende skuld till PRS1 och MB Holding
Koge kvittas mot nyemitterade aktier i Magle Group ("Kvittningsemissionen" och, till-
sammans med foretrddesemissionen och den Ytterligare Kapitalanskaffningen, "Emiss-
ionerna"). Genom kvittningsemissionen befrias Koncernen frdn den betydande skulden
till PRS1 och MB Holding Kege. Var och en av bolaget & ena sidan och PRSI respektive
MB Holding Kege 4 andra sidan har rétt att krava konvertering av hela eller delar av
Lanen till aktier i bolaget till det pris och pa de villkor som generellt tillimpas i samband
med den Ytterligare Kapitalanskaffningen. Detta forutsitter dock att, vad avser bolagets
konverteringsritt, den Ytterligare Kapitalanskaffningen — tillsammans med foretrades-
emissionen och intdkter fran en eventuell forsdljning av Biopharma- och/eller Pharma-
cept-verksamheterna — uppfyller det nedan angivna Undantagsvillkoret i Bond Term

Sheet och att PRS1 och MB Holding Kege har erhallit dispens frdn eventuell budplikt.

Mot bakgrund av PRS1:s intresse av att Omstruktureringen genomfors framgéngsrikt avser
PRS1 att teckna sin pro rata-andel 1 samt garantera Foretrddesemissionen. PRS1 avser dven att
teckna aktier i Kvittningsemissionen i samband med den Ytterligare Kapitalanskaffningen,
under forutséttning att PRS1 beviljas dispens fran den budplikt som kan uppkomma i sam-
band didrmed. Anledningen till att kvittningen av Koncernens utestaende skuld till PRS1 och
MB Holding Kege mot nyemitterade aktier i Magle Group inte sker redan i samband med f6-
retrddesemissionen &r att (a) bolaget har ett akut behov av tillskott av omedelbart tillgéingliga
kontanta medel (snarare dn konvertering av skuld) for att fullgora sina betalningsforpliktelser
allteftersom de forfaller, inbegripet for att kunna betala loner till anstéllda, och (b) en sddan
konvertering vid denna tidpunkt skulle innebéra en utspddning av dvriga aktiedgare, vilket har

beddmts som oacceptabelt for Gvriga aktiedgare. Konverteringen har darfor skjutits upp till



tidpunkten for den Ytterligare Kapitalanskaffningen, och utgoér ett villkor for Omstrukture-

ringen enligt vad som beskrivs nedan.

Bolagets finansiella situation

Bolaget befinner sig i en mycket anstrangd finansiell situation. Bolaget har utestdende seniora
sakerstdllda obligationer med rorlig rénta upp till ett maximalt belopp om 350 mkr ("Obligat-
ionerna"). Obligationsvillkoren innehéller ett Maintenance Test, som genomfors pa vissa refe-
rensdatum. Bolaget forvintas inte uppfylla testet for referensperioden som avslutades den 31
december 2025. Detta skulle ge obligationsinnehavare som representerar 50 procent av obli-
gationernas nominella belopp rétt att instruera agenten att sdga upp obligationerna till omedel-
bar betalning. Om sé sker, forvintas bolaget bli insolvent och kan komma att forséttas i kon-
kurs alternativt kan sékerheterna for obligationerna komma att realiseras, vilket sannolikt

skulle resultera i en forlust for bolagets samtliga aktiedgare.

Under de senaste manaderna har bolaget gjort omfattande anstrangningar for att hantera sin
finansiella situation. Bolaget har, efter langvariga férhandlingar med vissa aktiedgare (inklu-
sive PRS1) och obligationsinnehavare, kommit fram till att avhjdlpa bolagets situation genom

Omstruktureringen.

Som en del av Omstruktureringen kommer bolaget att ingd ett s.k. standstill- och rostningsata-
gande med vissa obligationsinnehavare som representerar minst 50 procent av obligationernas
nominella belopp. Enligt detta forbinder sig obligationsinnehavarna att inte instruera agenten
att sdga upp obligationerna till omedelbar betalning, eller att rosta for en sddan uppségning,
till f6ljd av bolagets bristande uppfyllelse av Maintenance Test {for referensperioden som av-
slutades den 31 december 2025. Som en del av 6verenskommelsen med obligationsinneha-
varna har bolaget och dessa dven enats om ett s.k. term sheet for vissa dndringar i obligations-
villkoren. Enligt detta ska man underlata att gora testet frdn och med den 31 december 2025
till och med den 31 december 2026, forutsatt att bolaget senast den 30 juni 2026 anskaffar
minst 100 mkr i sammanlagd kontant nettolikvid genom (i) Foretradesemissionen, (ii) Ytterli-
gare Kapitalanskaffningen, och (iii) upp till 30 mkr i intékter frén en eventuell forsdljning av
Biopharma- och/eller Pharmacept-verksamheterna, eller ett lagre belopp som dverenskommits

mellan Bolaget och de aktuella obligationsinnehavarna (”Undantagsvillkoret’). Belopp som



erhallits genom kvittning inom ramen for Kvittningsemissionen ska inte medréknas i belopps-
gransen om 100 mkr. Om bolaget inte lyckas anskaffa det kapital som erfordras senast den 30
juni 2026, ska Maintenance Test aterinforas och provas per referensdatumet for den referens-
period som omfattas av den senast publicerade finansiella rapporten. Detta forvéntas resultera
1 att bolaget inte uppfyller testet och dérigenom bryter mot obligationsvillkoren, med de kon-
sekvenser som angivits ovan. Det dr foljaktligen avgorande for bolaget att det kan stdrka sin
finansiella stéllning genom att genomfora Emissionerna och anskaffa nettolikvid om minst
100 mkr i enlighet med obligationsinnehavarnas krav enligt Undantagsvillkoret som villkor

for att underlata att gora testet enligt ovan.

For att forse Magle Group med ytterligare rorelsekapital och stirka bolagets finansiella stall-
ning, avser bolagets styrelse att, under forutsittning av bolagsstimmans efterfoljande godkén-
nande, besluta om Foretrddesemissionen och dérefter foresla en efterfoljande bolagsstimma

att besluta om Ytterligare Kapitalanskaffningen och Kvittningsemissionen.

Som beskrivits ovan befinner sig bolaget i en mycket anstrdngd och utsatt finansiell situation.
Bolaget kommer inte att kunna uppfylla Maintenance Test enligt obligationsvillkoren och
Koncernen har inte de finansiella resurserna for att aterbetala den utestdende skulden, inbegri-
pet skulden till PRS1 och MB Holding Kege. Om bolaget inte lyckas skaffa ytterligare rorel-
sekapital, riskerar betydande vérden att gé forlorade for savél aktiedgare som borgenirer. Bo-
laget har dirfor ett 6verhdngande och tringande behov av en genomforbar 16sning 1 syfte att
bevara och skydda vérden for sina aktiedigare och borgenérer, dd bolaget annars riskerar att bli

insolvent.

En konvertering av den utestdende skulden till eget kapital genom Kvittningsemissionen kom-
mer, utover Ytterligare Kapitalanskaffningen, att minska Koncernens skuldsittning och stirka
dess finansiella stillning. Utan Kvittningsemissionen skulle Bolagets dotterbolag, PK Biotech
och Magle Biopolymers A/S, stillas infor krav pa aterbetalning av skulder som for nirvarande
forfaller till betalning vid anfordran — krav som Koncernen for ndrvarande inte har kapacitet
att uppfylla. Emissionerna ér darfor nddvindiga forutsattningar for att Koncernen ska kunna
starka sin finansiella stéllning och dérigenom kunna uppfylla sina dtaganden gentemot obli-
gationsinnehavarna. Efter noggrant 6vervidgande av de alternativ som stér till buds har styrel-
sen kommit fram till att Omstruktureringen, inklusive Emissionerna, utgér den enda genom-

forbara och praktiskt mojliga 16sningen for att sdkerstdlla bolagets fortlevnad. Om de atgérder



som beskrivs i denna hemstéllan inte genomfors framgangsrikt, kommer bolaget att fortsatt
befinna sig i ett mycket allvarligt 14ge och med storsta sannolikhet bryta mot Obligationsvill-
koren. Detta skulle ge obligationsinnehavarna ritt att instruera agenten att sdga upp Obliga-

tionerna till omedelbar betalning och leda till att bolaget blir insolvent.

Kvittningsemissionen

Som en del av Omstruktureringen kommer PRS1-Lénet och MB Holding Koge-Lanet att

overforas till bolaget som ny gidldendr omkring den 24 mars 2026. Lanet kommer att 16pa med
en arlig ranta om 10 procent, vilken kapitaliseras arligen den 31 december, och forfalla till be-
talning vid anfordran eller konvertering. Som ndmnts kommer Lanen att vara efterstéllda obli-

gationerna for att uppfylla kraven enligt obligationsvillkoren.

Laneavtalen innehéller konverteringsrattigheter och -skyldigheter, vilka kan medfora budplikt
for PRS1 och/eller MB Holding Kege vid utnyttjande som en del av Omstruktureringen. I
samband med den Ytterligare Kapitalanskaffningen har, som ndmnts, var och en av Bolaget a
ena sidan och PRS1 respektive MB Holding Kege & andra sidan ritt att krdva konvertering av
hela eller delar av Lénen till aktier i bolaget, till det pris och pé de villkor som generellt till-
lampas vid den Ytterligare Kapitalanskaffningen. Det giller under forutsittning att, vad avser
bolagets konverteringsritt, den Ytterligare Kapitalanskaffningen — tillsammans med Foretra-
desemissionen och intdkter fran en eventuell forsiljning av Biopharma- och/eller Pharmacept-
verksamheterna — uppfyller Undantagsvillkoret enligt Bond Term Sheet och att PRS1 och MB
Holding Kege har erhéllit dispens fran eventuell budplikt. Var och en av bolaget, PRS1 och
MB Holding Kege avser att krdva konvertering i syfte att reglera skulden som en del av Om-
struktureringen och dérigenom stérka bolagets finansiella stéllning och sédkerstélla dess fort-

levnad enligt ovan, forutsatt att dispens frén budplikten erhalls.

Den exakta konverteringskursen dr okdnd vid tidpunkten for denna hemstillan, eftersom den

ar beroende av priset i den Ytterligare Kapitalanskaffningen, vilket dnnu inte har faststillts.

Foljande scenarier illustrerar den potentiella effekten pé det sammanlagda dgandet av PRS1
och MB Holding Kege efter Kvittningsemissionen, baserat pé antagandet att Lanen om cirka
30 mkr konverteras i sin helhet till samma pris som tillimpas vid Ytterligare Kapitalanskaff-

ningen:



e Om Ytterligare Kapitalanskaffningen uppgar till 40 mkr, motsvarar den sammanlagda
konverteringen om cirka 30 mkr genom Kvittningsemissionen, cirka 43 procent av den
sammanlagda emissionen i Ytterligare Kapitalanskaffningen och Kvittningsemissionen,
vilket skulle resultera i endast en marginell 6kning av PRS1:s och MB Holding Kages

sammanlagda dgarandel.

e Om Ytterligare Kapitalanskaffningen uppgar till 60 mkr, motsvarar den sammanlagda
konverteringen om cirka 30 mkr genom Kvittningsemissionen, cirka 33 procent av den
sammanlagda emissionen i Ytterligare Kapitalanskaffningen och Kvittningsemissionen,
i vilket fall PRS1:s och MB Holding Keges nuvarande sammanlagda dgarandel inte

skulle dka utan snarare minska.

Sammanfattningsvis anser bolagets styrelse att de atgérder som utgér Omstruktureringen —
varav Kvittningsemissionen utgor en del — dr den enda genomforbara 16sningen for att hantera
Bolagets nuvarande finansiella svarigheter. PRS1:s ataganden att (i) teckna sin pro rata-andel
i foretrddesemissionen, (ii) garantera foretradesemissionen till ett betydande belopp, och vad
avser PRS1 och MB Holding Keges dtaganden att (ii1) konvertera Lanen till eget kapital ge-
nom Kvittningsemissionen, beddms var och en vara visentliga for genomforbarheten av Fore-
tridesemissionen, Omstruktureringen och bolagets forméga att hantera sina nuvarande finan-

siella svarigheter.

PRS1 och MB Holding Kege ir villiga att vidta de atgarder som beskrivs héri endast under
forutséttning att dispens fran budplikt beviljas avseende Kvittningsemissionen. Om sédan dis-
pens inte beviljas, foreligger en vésentlig risk att Omstruktureringen, inklusive foretrides-

emissionen, inte kan genomforas och att Koncernen blir insolvent.

Aktiedgarna i Magle Group kommer inf6r den bolagsstimma som ska besluta om Ytterligare
Kapitalanskaffningen och Kvittningsemissionen att informeras om hur stor kapital- respektive
rostandel som PRSI, inklusive MB Holding Koge, hogst kan f efter Kvittningsemissionen.
Kvittningsemissionen kommer vidare att villkoras av att den bitrdds av aktiedgare som repre-
senterar minst tvd tredjedelar av savil de avgivna résterna som de aktier som dr foretrddda pa
bolagsstimman, varvid aktier i Magle Group som innehas av PRSI, inklusive MB Holding

Koge, kommer att bortses fran vid rostrakningen.



Hemstallan

PRS1 och MB Holding Kege hemstiller mot bakgrund av ovanstadende att Aktiemarknads-
ndmnden medger dispens fran den budplikt som kan uppkomma f6r PRS1, och/eller MB Hol-
ding Kege, i tillampliga fall, genom konverteringen av Lénen till nyemitterade aktier i Magle

Group i samband med Kvittningsemissionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utférdat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppndr en dgarandel som uppgér till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag frén reglerna, om sérskilda skél foreligger. 1
kommentaren till regeln ges exempel pd omstandigheter som kan motivera att dispens ldmnas
fran budplikt. En av dessa omsténdigheter dr att aktieinnehavet uppkommit genom en emiss-
ion av aktier som utgor ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med betydande eko-
nomiska svérigheter. I forevarande fall ar fraga om dispens fran den budplikt som kan upp-
komma for PRS1 och MB Holding Kege, var for sig eller tillsammans, genom att fordringar
pa grund av tidigare 1dmnade 1&n konverteras till nyemitterade aktier i Magle Group i sam-

band med en kvittningsemission.

Enligt ndimndens praxis dr en forutséttning for dispens med hénvisning till att aktieinnehavet
uppkommit genom en emission av aktier som utgor ett erforderligt led i rekonstruktionen av
ett bolag med betydande ekonomiska svarigheter, att det av framstéllningen framgar dels att
bolaget dr i sddana ekonomiska svarigheter att det motiverar ett dsidosittande av budpliktsreg-

lerna, dels att den planerade emissionen &r den i praktiken enda realistiska mdjligheten att



komma till ratta med situationen, se bl.a. AMN 2022:51. Aktiemarknadsndmnden har ocksa

vid en rad tillfdllen provat fragor om dispens pa den grunden, se bl.a. AMN 2025:60.

Enligt nimndens mening uppfyller den nu aktuella framstéllningen, vid en samlad beddmning
av omstindigheterna, de nimnda kraven. PRS1 och MB Holding Kege bor sdledes beviljas
dispens frdn den budplikt som annars skulle kunna uppkomma genom kvittningsemissionen. I
enlighet med ndmndens praxis bor dispensen villkoras av att aktiefigarna i Magle Group infor
stimmans behandling av emissionsfragan dr informerade om hur stor kapital respektive rost-
andel som PRS1 och MB Holding Kege kan komma att uppna genom den riktade emissionen

samt att emissionen stdds av en stor majoritet bland de 6vriga aktiedgarna.

I behandlingen av detta drende har deltagit Sten Andersson (ordfoérande),
Ramsay Brufer, Johan Danelius, Carl Johan Hogbom, Patrik Marcelius, Anders Oscarsson,

Erik Sjéman och Ola Ahman.

Pa Aktiemarknadsndmndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog



