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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstidllningen angivna forutsiattningarna, Flerie
Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt garantiata-
gande genom att teckna aktier i den beslutade foretradesemissionen i Biosergen AB, pa vill-

kor

1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma 1 Biosergen AB som ska godkénna styrelsens
emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- och rostandel som Flerie Invest AB hogst kan

f4 genom att infria sitt garantidtagande, samt

2) att bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiefigare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pa stimman, varvid man ska bortse

frén aktier som innehas och pa stimman foretrads av Flerie Invest AB.

Om Flerie Invest AB forvirvar ytterligare aktier och dirigenom okar sin rostandel 1 Biosergen

AB uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande giller en planerad atgidrd som inte dr allmént kidnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pé virdepappersmarknaden far ett sé-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kénd av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kédnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 3 juli 2026 en framstillan fran Setterwalls Advokat-
byra pé uppdrag av Flerie Invest AB, org.nr 556856-6615. Framstéllan ror dispens fran
budplikt enligt Aktiemarknadens sjilvregleringskommittés takeover-regler for vissa handels-

plattformar.

FRAMSTALLAN

Av framstillan framgar foljande.

Biosergen AB, org.nr 559304-1295, ar ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel
pa Nasdaq First North Growth Market.

Flerie Invest dr ett heldgt dotterbolag till Flerie AB, org.nr 559067-6820 (Flerie”), vars aktier
ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Thomas Eldered har ett bestimmande inflytande

1 Flerie Invest. Flerie Invest dger for ndrvarande inga aktier i Biosergen.

Den 26 juni 2026 offentliggjorde Flerie och Biosergen en dverenskommen fusion med Flerie

som Gvertagande bolag och Biosergen som Overldtande bolag.

Biosergens styrelse har, som en del av 6verenskommelsen med Flerie, beslutat om en foretré-
desemission av aktier. Fusionen &r villkorad av att foretrddesemissionen genomfors och tillfor
Biosergen ett visst minsta belopp. Foretrddesemissionen dr villkorad av att en bolagsstimma i
Biosergen godkdnner emissionen samt att bolagsstimmor i Biosergen respektive Flerie god-

kinner den fusionsplan som antagits av styrelserna i respektive bolag.

Biosergens aktiedgare kommer att ha foretradesritt att teckna nya aktier i emissionen i forhal-

lande till det antal aktier de forut dger. Aktier som inte tecknas med stdd av teckningsritter ska



1 forsta hand tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsritter, pro rata i
forhéllande till det antal aktier som var och en tecknat med stod av teckningsrétter, i andra hand
tilldelas 6vriga som anmélt intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsrétter, pro rata i
forhallande till deras anmailda intresse, och i tredje hand tilldelas dem som ingéatt garantidtagan-

den i egenskap av emissionsgaranter.

Biosergen har erhallit teckningsataganden motsvarande cirka 46,4 procent av foretradesemiss-
ionen. Darutover har Biosergen erhallit garantidtaganden fran Flerie Invest, Tuvedalen Limited

och Christian Horsdal motsvarande cirka 53,6 procent av emissionen.

Garantidtagandet dr utformat pd sadant sdtt att garanterna vid ett infriande av garantin kan
teckna aktier som blir 6ver forst sedan samtliga aktiedgare, inklusive emissionsgaranter som &r
aktiedgare, erbjudits att teckna aktier med foretradesratt och darefter samtliga aktiedgare, ex-

klusive emissionsgaranter, erbjudits att teckna dterstdende aktier utan foretradesrétt.

Flerie Invest kan genom att infria Garantiatagandet uppna ett aktieinnehav som motsvarar hogst

cirka 46 procent av aktierna och rdsterna i Biosergen.

Aktiedgarna 1 Biosergen kommer infor den bolagsstimma som ska godkédnna emissionen att
informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Flerie Invest hogst kan fa genom att
infria Garantidtagandet. Emissionsbeslutet kommer &ven att villkoras av att det bitrdds av ak-
tiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sdvil de avgivna rosterna som de aktier som
ar foretrddda pa bolagsstimman, varvid aktier i Biosergen som innehas av Flerie Invest kommer

att bortses fran vid rostrakningen.

Hemstdllan

Med hénvisning till ovan angivna omstiandigheter hemstéller Flerie Invest att nimnden medger
undantag frdn den budplikt som skulle uppkomma vid fullgérandet av Garantidtagandet, genom
vilket Flerie Invests innehav 1 Biosergen kan komma att uppga till cirka 46,0 procent av aktierna

och rosterna i1 Biosergen efter foretradesemissionen.

OVERVAGANDEN



Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfdrdat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tilldmpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pad Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnads, ska erbjuda sig att forvirva
aven resterande aktier till ett 1 reglerna pa visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebir
budplikten en individuell rétt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att over-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna medge undantag fran reg-
lerna, om sdrskilda skal foreligger. I kommentaren till punkten II1.1 har som exempel pé skél
som bor kunna motivera undantag anforts bland annat att innehavet har uppkommit till f61jd
av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretridesrétt att teckna aktier i en nyemission. Varje ak-
tiedgare maste normalt kunna teckna nya aktier med stdd av sin foretradesritt utan att riskera
budplikt, om budpliktsgriansen overskrids till f6ljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin f6-

retradesratt.

Dispens kan enligt ndmndens praxis ocksé beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantidtagandet dr utformat pa ett
sadant sitt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne &r aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-
ritt. En forutséttning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r enligt nimndens
praxis vidare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans godkdnnande av
styrelsens beslut om emissionen dr informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapital-
respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom

mdste stimmans beslut stodjas av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.



I det nu aktuella fallet har Flerie Invest garanterat teckning av aktier i foretradesemissionen.
Pé grund av vad som anforts ovan, i linje med nimndens praxis och pa sedvanliga villkor ska
ansOkan om dispens fran den budplikt som kan uppkomma vid infriande av detta garantiata-

gande bifallas. Jfr bl.a. AMN 2026:07.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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