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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i1 framstdllningen angivna forutséttningarna, Sau-
gatuck Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sina an-

delar 1 den planerade foretradesemissionen 1 InCoax Networks AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstillningen angivna forutséttningarna,
Saugatuck Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt
garantiatagande genom att, utdver sin foretradesandel, teckna aktier i emissionen i InCoax

Networks AB, pé villkor

1) att aktiefigarna infor den bolagsstimma i InCoax Networks AB som ska godkénna
styrelsens emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Saugatuck

Invest AB hogst kan {4 genom att teckna aktier utdver sin foretrddesandel, samt

2) att bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stdimman, varvid man ska bortse

frdn aktier som innehas och pa stimman foretrdds av Saugatuck Invest AB.
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Om Saugatuck Invest AB forvirvar ytterligare aktier och ddrigenom 6kar sin rostandel i InCoax

Networks AB uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgédrd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrdn dtgarden vidtagits, gjorts
allmént kdnd av den som planerat dtgdrden eller pa annat sitt blivit allmént kénd. Uttalandet

ska dérfor tills vidare inte offentliggdras. |

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 9 oktober 2026 en framstillan frdn Saugatuck Invest

AB (org.nr 559059-1193). Framstéllan ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjilv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLAN

I framstéllan anges 1 huvudsak f6ljande.

InCoax Networks AB (556794-1363) ("InCoax”) dr ett svensk bolag vars aktier dr upptagna for
handel pd Nasdaq First North Growth Market.

Saugatuck Invest AB (”Saugatuck™) &r storsta aktiedgare 1 InCoax med ett aktieinnehav som

representerar 24,5 procent av kapitalet och det totala antalet roster 1 bolaget.

Styrelsen 1 InCoax har for avsikt att besluta om en foretradesemission av aktier villkorad av

bolagsstimmans godkénnande.

Tilldelning i emissionen ska ske enligt f6ljande. Om inte samtliga aktier tecknas med stéd av
teckningsritter ska tilldelning av resterande aktier i forsta hand ske till dem som tecknat aktier

med stod av teckningsrétter (oavsett om de var aktiedgare pd avstimningsdagen eller inte) och



som anmaélt intresse for teckning av aktier utan stod av teckningsrétter och, for det fall att till-
delning till dessa inte kan ske fullt ut, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som
var och en av dem som anmadlt intresse att teckna aktier utan stod av teckningsritter utnyttjat
for teckning av aktier. I andra hand ska tilldelning ske till annan som anmaélt sig for teckning
av aktier utan stod av teckningsritter och, for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut, pro rata i forhéllande till det antal aktier som tecknaren totalt anmaélt sig for teckning av. I
tredje hand ska tilldelning ske till den som har lamnat emissionsgaranti avseende teckning av
aktier. I den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata, ska tilldelning ske

genom lottning.

For att sdkerstilla emissionens genomforande gor styrelsen i InCoax beddmningen att emiss-
ionen maste garanteras. I egenskap av huvudégare avser Saugatuck att sékerstélla emissionen
genom en teckningsforbindelse och ett garantidtagande. Saugatuck avser séledes att i forvig ata
sig att teckna sin pro rata-andel samt att garantera teckning av samtliga aktier som inte tecknas

med eller utan foretradesritt av dvriga aktiedgare eller andra.

Om Saugatuck infriar teckningsforbindelsen och garantidtagandet kan Saugatucks rostandel i
InCoax komma att overstiga tre tiondelar av totalt antal roster i InCoax med pafoljd att budplikt
skulle utlosas for Sauagatuck enligt takeover-reglerna. Huruvida budplikt uppkommer &dr bero-
ende av Ovriga aktiedgares (och externa investerares) deltagande i emissionen. Det kommer sta
ovriga aktiedgare fritt att med foretradesrétt teckna aktier 1 emissionen och dirmed begrinsa,

eller ssmmantaget helt undvika, en 6kning av Sauguatucks rdostandel.

Infor bolagsstimman kommer aktiedgarna att informeras om Saugatucks teckningsforbindelse
och garantidtagande samt den hogsta kapital- och rostandel som Saugatuck skulle kunna fa ge-

nom att teckningsforbindelsen och emissionsgarantin infrias.

Bolagsstimmans beslut om godkénnande av styrelsens emissionsbeslut avses fattas med kvali-
ficerad majoritet innebdrande att giltigt beslut ska kriva att beslutet bitrdds av aktiedgare som
representerar minst tva tredjedelar av sévil de avgivna rosterna som de aktier som é&r foretrddda
pa stimman, varvid man ska bortse frdn aktier som innehas och pé stimman foretrdds av Sau-

gatuck.



Hemstdllan

Under i framstéllningen angivna forutséttningar hemstéller Saugatuck att Aktiemarknadsndmn-
den medger Saugatuck undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma enligt

takeover-reglerna till foljd av att Saugatuck infriar teckningsforbindelsen och garantiatagandet.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté har utfirdat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 1 takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nir ndgon genom forvérv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt 4r avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnds, ska erbjuda sig att forvarva
dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sitt angivet pris. For vriga aktiedgare innebéar
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dverldta

sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna medge undantag frén reg-
lerna, om sérskilda skél foreligger. I kommentaren till punkten III.1 har som exempel pé skél
som bor kunna motivera undantag anforts bland annat att innehavet har uppkommit till f61jd av
att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesrétt att teckna aktier 1 en nyemission. Varje aktiea-
gare maste normalt kunna teckna nya aktier med stod av sin fOretrddesrétt utan att riskera
budplikt, om budpliktsgrinsen overskrids till f6ljd av att andra aktieégare inte utnyttjar sin fo-

retradesratt.

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till

foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantidtagandet ar utformat pa ett



sadant sdtt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir dver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne &r aktiedigare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-
ratt. En forutséttning for dispens vid infriande av ett garantiatagande dr enligt nimndens praxis
vidare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans godkdnnande av styrel-
sens beslut om emissionen &r informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som garanten hogst skulle kunna f4 genom att infria garantin. Dessutom

maste stimmans beslut stddjas av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet avser Saugatuck att teckna sin pro rata-andel av aktierna i den planerade
foretrddesemissionen 1 InCoax. I linje med nimndens praxis ska ans6kan om dispens fran
budplikt till f61jd dérav beviljas utan villkor. Jfr bl.a. AMN 2026:47.

Vidare avser Saugatuck att ldmna ett emissionsgarantidtagande. P4 grund av vad som anforts

ovan, i linje med nimndens praxis och pa sedvanliga villkor ska ansdkan om dispens frdn den

budplikt som kan uppkomma vid ett infriande av detta dtagande bifallas. Jfr bl.a. AMN 2026:47.

Detta drende har med stdd av 21 § stadgarna for Foéreningen for god sed pd virdepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsndmndens vignar
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