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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av delegation frdn

Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2026-11-09.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de 1 framstéllan angivna forutsédttningarna, Svea Bank
AB dispens fran skyldigheten att rikta det eventuella budpliktserbjudandet avseende aktier i
Qliro AB till aktiedgare utanfor EES.

[Detta uttalande géller en planerad dtgidrd som inte dr allmént kind. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrén dtgarden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pa annat satt blivit allmént kénd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 5 november 2026 en framstéillan frdn Gernandt &
Danielsson Advokatbyrd pd uppdrag av Svea Bank AB. Framstillningen ror dispens for att
undanta aktiedgare 1 linder utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet (EES) fran ett

offentligt uppkopserbjudande pd grund av budplikt.
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FRAMSTALLAN

I framstéllan anfors 1 huvudsak f6ljande.
Bakgrund

Svea Bank Overviger att ingd avtal med vissa storre aktiedgare i Qliro AB om forvirv av
samtliga deras aktier 1 Qliro, villkorat av erhdllande av erforderliga myndighetstillstand

(’Foraffarerna”). Aktierna 1 Qliro dr upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm.

Vid fullféljande av Foraffarerna skulle Svea Bank bli dgare till aktier som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier I Qliro. Detta innebér att Svea Bank inom fyra
veckor dérefter ska ldmna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier 1 Qliro
(s.k. budplikt) om inte Svea Bank inom fyraveckorsfristen avyttrar aktier i sddan utstrackning
att budplikten bortfaller. Om Svea Bank redan innan fullfljande av Foraffarerna skulle ha
lamnat ett frivilligt offentligt uppkopserbjudande till aktieigarna i Qliro ska Svea Bank anpassa
villkoren for det frivilliga erbjudandet till reglerna om budplikt senast i samband med att

budplikten uppstar.

Utldndska aktiecigare i Qliro

I samband med forberedelserna av Foraffarerna har Svea Bank tagit del av den offentliga ak-

tieboken och forvaltarforteckningen avseende aktiedgandet 1 Qliro per den 30 september 2026.

Offentliga aktiebocker och forvaltarforteckningar innehéller endast aktiedgare som innehar fler
an 500 aktier. I detta fall innebdr denna begrénsning att innehavare av sammanlagt 1,7 procent
av aktierna i Qliro inte framgar av aktieboken och forvaltarforteckningen som Svea Bank har

tillgang till och har baserat denna framstéllning pa.

Enligt den offentliga aktieboken och forvaltarforteckningen per den 30 september 2026 finns
det aktiedgare i Qliro med hemvist utanfér EES i Filippinerna, Oman, Schweiz, Singapore,
Storbritannien, Thailand och USA. Enligt aktieboken och forvaltarforteckningen uppgér aktieé-
gandet 1 jurisdiktionerna utanfor EES till sammanlagt 4,2 procent av samtliga aktier 1 Qliro.
Merparten av dessa aktier innehas av aktiedgare med hemvist 1 Storbritannien, dir innehavet

uppgér till 3,4 procent av samtliga aktier i Qliro, varav 2,9 procentenheter emellertid innehas



for en finsk kapitalforvaltares rakning, 0,4 procentenheter av dtta aktiedgare som Svea Bank
bedomer ér institutionella eller motsvarande kvalificerade investerare och resterande 0,1 pro-
centenheter av tva fysiska personer. Aktiedgandet i 6vriga jurisdiktioner utanfér EES, som
alltsa uppgér till 0,8 procent av samtliga aktier i Qliro, dr fordelat pa fem fysiska personer och
tre aktieigare som Svea Bank bedomer &r institutionella eller motsvarande kvalificerade inve-

sterare.

Skdl for att medge undantag

Svea Bank anser att foljande omstdndigheter utgdr sdrskilda skél for att medge Svea Bank
undantag fran skyldigheten att rikta erbjudandet till aktiedgare som har hemvist i jurisdiktioner

utanfor EES.

e Att rikta erbjudandet till jurisdiktioner utanfor EES skulle wvara tids- och

kostnadskrévande
e Aktierna i Qliro &r inte upptagna till handel p4 ndgon marknadsplats utanfor Sverige

e Aktiedgandet 1 jurisdiktioner utanfor EES representerar en obetydlig andel av det totala

antalet aktier i Qliro

Hemstdllan

Svea Bank hemstéller att Aktiemarknadsnimnden medger Svea Bank undantag frin

skyldigheten att rikta det ovan beskrivna uppkopserbjudandet till aktiefigare som har hemvist 1

jurisdiktioner utanfor EES.



OVERVAGANDEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns det
bestimmelser om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier. Ett offentligt
uppkdpserbjudande far lamnas endast av den som gentemot den bors som driver den reglerade
marknad ddr malbolagets aktier dr upptagna till handel har atagit sig att bl.a. folja de regler som
borsen har faststillt for sddana erbjudanden (2 kap. 1 § LUA). Det innebér att den som vill
lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende ett bolag med aktier noterade pa Nasdaq
Stockholms huvudmarknad maéste folja borsens takeover-regler. Det ankommer péa

Aktiemarknadsndmnden att tolka och prova fragor om dispens fran dessa regler (punkten 1.2).

Det dr vanligt att utlindska rattssubjekt dger aktier i svenska bolag. Om det riktas ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i1 ett svenskt bolag med utlindska aktiedgare, maste
budgivaren f6lja de svenska reglerna men dessutom ta hinsyn till reglerna i det land eller de
lander déir de utlindska aktiedgarna har sitt hemvist. Att utforma ett erbjudande sa att det
uppfyller kraven i samtliga berdrda ldnder kan vara mycket tidsédande och kostnadskridvande.
Av kommentaren till punkten 1.1 i takeover-reglerna framgar att budgivaren da, med stod av
punkten 1.2, kan hemstdlla om Aktiemarknadsndmndens tolkning av reglerna och, vid behov
dérav, dispens frin skyldigheten att rikta erbjudandet till aktiedgare i1 alla ldnder och fran
skyldigheten att tillimpa de svenska reglerna fullt ut 1 alla avseenden. I kommentaren sigs
vidare att i enlighet med vedertagen praxis behover, savitt avser aktiedgare i lander utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet (EES), dispens inte s6kas om, i anslutning till
erbjudandets ldmnande, antalet aktier som innehas av aktiedgare i ett sdlunda berdrt land kan
antas representera endast en obetydlig andel av totalantalet aktier 1 bolaget (hdgst tre procent),
aktierna 1 fraga inte dr noterade pd nagon marknadsplats 1 landet och inte ndgra andra

omstdndigheter med tillrdcklig styrka talar for en annan ordning.

Kommentaren till punkten I.1 1 takeover-reglerna tar sikte pa frivilligt ldmnade
uppkopserbjudanden. Av 3 kap. 1 § LUA framgér att ett uppkdpserbjudande som ldmnas pé
grund av budplikt méste avse resterande aktier i bolaget. Bestimmelsen gér tillbaka pé artikel
5.11EU:s takeover-direktiv enligt vilken ett sddant erbjudande ska riktas till alla aktiedgare och

omfatta hela deras innehav.



Reglerna om budplikt ldmnar, till skillnad fran vad som ér fallet ifrdga om reglerna om frivilliga
erbjudanden (och ifrdga om erbjudanden enligt takeover-reglerna for vissa handelsplattformar,
diar LUA inte giller), inte ndgot utrymme for budgivaren att utan dispens utesluta aktiedgare i
vissa jurisdiktioner fran erbjudandet. En sadan dispens kan vidare bara komma i fraga savitt
avser aktiedgare med hemvist i linder utanfor EES. Som ndmnden tidigare konstaterat bor dock,
i linje med den praxis som géller i fridga om frivilliga erbjudanden, dispens normalt beviljas om
antalet aktier som innehas av aktiedgare i ett salunda berort land kan antas representera endast
en obetydlig andel av totalantalet aktier i bolaget, aktierna i frdga inte dr noterade pa ndgon

marknadsplats i landet och inte ndgra andra omstandigheter med tillracklig styrka talar for en

annan ordning (se bl.a. AMN 2025:25).

I det nu aktuella fallet avser Svea Bank att i ett eventuellt budpliktserbjudande avseende
samtliga resterande aktier i Qliro lata bli att rikta erbjudandet till aktieégare i jurisdiktioner

utanfor EES.

Med hénsyn till vad som anfors i framstdllningen om det aktiedgande i Qliro som skulle kunna
vara hinforligt till 1dnder utanfor EES och det faktum att aktierna inte ar upptagna till handel
utanfor Sverige, foreligger det enligt nimndens mening forutséttningar for att, med beaktande
av de i framstillningen aberopade skilen och i linje med ndmndens praxis, bevilja Svea Bank
dispens fran skyldigheten att rikta erbjudandet till aktiedgare med hemvist utanfor EES (jfr bl.a.
AMN 2025:25).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pd vérde-

pappersmarknaden behandlats av ndmndens ordforande.

P& Aktiemarknadsnimndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog



Hur man overklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angér, om beslutet har gétt
honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skrivelsen ska klaganden ange
vilket beslut som 6verklagas och vilken dndring som begirs. Skrivelsen med overklagandet ska
ha kommit in till Aktiemarknadsndmnden inom tre veckor fran den dag da klaganden fick del
av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan &n sdkanden, ska overklagandet dock ha kommit

in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.
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